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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Memorandumet” avses detta informationsmemorandum. Med "Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med
foretradesréatt teckna aktier i ZignSec AB (publ), org.nr 559016-5261, enligt villkoren i foreliggande Memorandum. Med "ZignSec”, "Bolaget” eller "Koncernen" avses,
beroende p& sammanhanget, ZignSec AB (publ), koncernen dar ZignSec AB (publ) & moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Eversheds Sutherland” avses
Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB, 556878-2774. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, "USD"
amerikanska dollar och "EUR" avser euro. Med "T" avses tusen och med "M" avses miljoner.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet utgdr inte ett prospekt enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 eftersom Foretradesemission ar undantagen prospektskyldighet enligt
lag (2019 :414) med kompletterande bestammelser till EU:s Prospektfordordning da det belopp som Bolaget kan tillforas genom Féretradesemissionen underskrider 2,5 miljoner
euro.

Viktig information till investerare

Memorandumet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet, Foretraddesemissionen, innehéllet i Memorandumet och darmed sammanhéangande rattsforhallanden
ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Distribution av detta Memorandum och deltagande i Erbjudandet &r i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner
i lag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgérder for att tillata ett erbjudande till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner &n Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare Memorandum, registrering eller andra &tgéarder &n vad som foljer
av svensk ratt. Memorandumet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet far inte distribueras i eller till nagot land dér distribution eller Erbjudandet
skulle forutsatta att nagra saddana atgarder foretas eller annars skulle strida mot tilldmpliga lagar eller regleringar i sddant land. Varken teckningsratterna, betalda tecknade
aktier ("BTA") eller nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess
nuvarande lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nadgon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land. Erbjudandet omfattar inte och riktar sig inte till personer
med hemvist i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea, Singapore, Schweiz eller Sydafrika, eller i ndgon annan jurisdiktion dar Erbjudandet eller
distribution av Memorandumet, anmaélningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
Memorandum, registrering eller andra atgérder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstadende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Memorandumet maste informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Foljaktligen far teckningsréatterna, BTA eller de nyemitterade aktierna inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas, forséljas, séljas vidare eller levereras
i eller till 1ander eller jurisdiktioner dar atgard enligt ovan krévs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt Erbjudandet
kommer varje person som tecknar nya aktier att anses ha gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att gora vissa utfastelser vilka Bolaget kommer att forlita sig pa.

En investering i vardepapper &r forenad med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget enligt detta Memorandum, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut far potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvérdera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pé informationen i detta Memorandum samt eventuella tilldgg till detta
Memorandum. Ingen person har fatt tillstdnd att Iamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Memorandum och, om s andé
sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sadana uttalanden. Varken
offentliggérandet av detta Memorandum eller nagra transaktioner som genomfors med anledning harav ska under ndgra omsténdigheter anses innebara att informationen i
detta Memorandum é&r korrekt och gallande vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av detta Memorandum eller att det inte har forekommit nadgon
forandring i Bolagets verksamhet efter denna dag.

Framatriktad information

Memorandumet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som &terspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan", "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender
och som inte ar grundade pé historiska fakta, utgor framéatriktad information. Framétriktad information &r till sin natur forenad med saval kdnda som okénda risker och
osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omsténdigheter. Framétriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller

utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig frén vad som uttalas i framéatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begrénsade till, de som
beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Memorandum géller endast per dagen for Memorandumets offentliggérande. Bolaget Idmnar inga utfastelser
om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad
som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har &tergivits korrekt.
Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga kéllorna. Bolaget
har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras
i Memorandumet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information som presenteras i Memorandumet har sammanfattats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal och forekommer sarskilt i
avsnittet Finansiell information och nyckeltal samt i de arsredovisningar och delérsrapporter som inforlivats genom hénvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen
information i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Viktig information om Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ("Nasdagq First North") ar en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag som drivs av de olika borserna som ingér i Nasdag-koncernen.
Bolag pa Nasdaq First North &r inte foremal for samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden utan de ér istallet féremal for mindre
omfattande regler och regleringar som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North kan darfor vara mer riskfylld an en
investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som Gvervakar att regelverket efterlevs.
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Erbjudandet i sammandrag
Teckningskurs per aktie

Teckningsperiod

Handel i teckningsratter

Foretradesratt

Finansiell kalender
Arsstamma 2023

Delarsrapport Q2 2023
Delarsrapport Q3 2023

Ovrig information
Aktiens kortnamn

Aktiens ISIN-kod
Bolagets LEI-kod

0,98 SEK
22 juni 2023 - 6 juli 2023
22 juni - 3 juli 2023

De som per avstamningsdagen den 20 juni 2023 ar registrerade
som aktiedgare ager foretradesratt att teckna nya aktier i
fornallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen, varvid innehav av en (1) aktie berattigar till
en (1) teckningsratt. Tva (2) Teckningsratter berattigar till
teckning av en (1) ny aktie.

30 juni 2023
25 augusti 2023
24 november 2023
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Motiv for Foretradesemissionen

ZignSec éar ett RegTech'-foretag som tillhandahaller och utvecklar en komplett KYC?, KYB3-compliance*-plattform.
Plattformen erbjuder I6sningar som anvands av foretag som i sin tur kan optimera sina processer for “onboarding”®
av savél bolagskunder som konsumenter och samtidigt sakerstalla regelefterlevnad i den standigt foranderliga miljon
av regulatoriska krav, bade pé lokal och global niva, inom bland annat kundkannedom och &tgarder mot penningtvatt.
ZignSecs affarsmodell bygger pa att aggregera verifieringsmetoder i olika lander under ett paraply med laga
integrationskostnader och darefter debitera aterkommande ménads- och transaktionsavgifter. ZignSec fokuserar i
nulaget pé att utveckla ett brett utbud av standardiserade I0sningar som &r skraddarsydda till specifika branschers
behov som exempelvis; finansiella tjanster, inlosande banker och andra omraden som beror digitala betalningar.

ZignSec har dstadkommit sin hoga tillvaxt bade organiskt och genom att forvarva bolag med synergier och stor
potential for skalbarhet inom den befintliga plattformen och affarsmodellen. Detta har framgéangsrikt genomforts dar
Bolaget forvarvat tre bolag mellan 2020 och 2022 (Web Shield, Basis ID och Wyzer). Det har gett ZignSec tillgang till
ett bredare produktutbud, utokad personalkompetens, utokad internationell ndrvaro samt utokat kundnatverk.

Under 2022 har ZignSec gjort betydande framsteg genom att signera flertalet avtal med hogprofilerade kunder
sédsom Deutsche Bank, och AsiaPay, samt partneravtal med Mastercard. ZignSec har aven lanserat sin SaaS8-portal
som tillater konsumtion av koncernens tjdnster genom ett enda konto, via en webbportal. Under borjan av 2023 har
en betydande omorganisering inletts, i syfte att uppna lonsamhet och positivt kassafléde, och Glenn Mac Donald
med narmre 30 ars erfarenhet inom branschen har befordrats till VD.

ZignSec amnar att genomfdra ytterligare produktutveckling samt effektivisera Bolagets séljorganisation dar
ytterligare rorelsekapital kravs for att finansiera den strategiska planen, samt den omorganisering som annonserats
dar ZignSec amnar bli Idonsamt och kassaflodespositivt. Dessutom ska delar av likviden, 5,5 MSEK, anvdndas for att
betala Wyzers tillaggskopeskilling, i enlighet med det avtal om forvarv som ingicks under 2020. Séljarna av Wyzer
har atagit sig att teckna for minst 4,4 MSEK i Foretradesemissionen. Bolaget har efter detta inga
tillaggskopeskillingar utestaende.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Memorandumet, inte ar tillrackligt for att
tillgodose Bolagets behov under den kommande tolvméanadersperioden. Styrelsen beslutade darfor den 12 juni 2023
att genomfora Foretradesemissionen for att starka Bolagets ekonomiska stallning och for att kunna genomféra
Bolagets affarsplan och strategi.

Emissionslikvidens anvandande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors ZignSec initialt cirka 26,2 MSEK fore emissionskostnader, vilka
beréknas uppgd upp till cirka 3,5 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 22,7 MSEK avses
disponeras for foljande anvdndningsomraden, i prioritetsordning.

e  Slutlig tillaggskopeskilling for forvarvet av Wyzer Ltd (cirka 20 procent)
e Investering i sélj- och marknadsinitiativ (cirka 40 procent)
e  Utveckling av teknisk plattform och portal (cirka 40 procent)

! Regulatorisk Teknologi.

2 Know Your cusomer (KYC), Kundkannedom rérande individer, t.ex. efterlevnad av penningtvattsregelverk.

3 Know Your Business (KYB), Kundkdnnedom rérande féretag, till exempel efterlevnad av penningtvéattsregelverk.
4 Efterlevnad, avser exempelvis reglerefterlevnad inom penningtvatt.

5 Introduktion/integration, tex integrera nya kunder till en ny produkt.

6 Software as a Service (Mjukvara som en tjanst).



For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden sakerstélls, &r det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via
riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte star att
uppbringa kommer Bolaget dvervaga l6sningar s som att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgdngar alternativt
genomfora vissa forandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i ovrigt.

Radgivare

Vator Securities ar finansiell radgivare till Bolaget och Eversheds Sutherland har bitrdtt Bolaget i upprattande av
Memorandumet i egenskap av legal radgivare. Eftersom samtliga uppgifter i Memorandumet harror fran Bolaget
friskriver sig Eversheds Sutherland fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Memorandumet. Vator Securities ar dven emissionsinstitut i samband med
Foretraddesemissionen.

Forsakran

Styrelsen ansvarar for detta Memorandum och har vidtagit rimliga atgarder for att sdkerstalla att den information
som lamnas enligt dess uppfattning 6verensstammer med fakta och att ingenting utelamnats som med sannolikhet
kan paverka bedomningen av Bolaget. Detta dokument har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.



VERKSAMHETSOVERSIKT

ZignSec i korthet

ZignSec ar verksamt inom RegTech-marknaden och riktar sig mot B2B”- och B2C8-foretag, med behov av att kunna
verifiera sina kunder och som idag skoter denna process manuellt, semi-manuellt eller med ett ineffektivt system.
ZignSec utvecklar och driver en snabbt vaxande plattform som aggregerar olika typer av ID-verifierings och
compliance-l6sningar under en tjanst. Detta mojliggor for Bolagets kunder att endast anvanda sig av ZignSecs
I6sningar globalt, vilket forenklar och automatiserar kundernas verifieringsmetoder. ZignSec riktar sig framst till
bolag som verkar inom reglerade, snabbvaxande miljoer som har behov av att kunna verifiera sina kunder digitalt i
realtid. ZignSecs kunder aterfinns inom ett flertal branscher dar kundidentifiering ar viktigt, med storst koncentration
inom finansiella tjanster. Genom en enskild APIs-integration till Bolagets plattform far kunden tillgang till ett globalt
urval av [6sningar inom RegTech pa den globala marknaden.

Potentiella kunder finns darav inom ett stort antal industrier dar ZignSecs tjanster kan anvandas inom flera led i
kundhanteringsprocessen, det vill sdga bade inom onboarding-processer av nya kunder och sedan for att fortsatta
kontrollera regelefterlevnad under hela kundrelationen. Bolag i flera branscher ar exempelvis tvingade att genomfora
en noggrann bakgrundskontroll p& nya kunder i linje med géllande reglering for kundkdnnedom och penningtvatt.
Darutover anvands ZignSecs losningar dagligen for att verifiera befintliga kunder som loggar in digitalt for att
anvanda bolagens tjanster, exempelvis inloggning till internetbanker, arendehantering hos forsakringsbolag och
statliga myndigheter, kop via e-handel med mera. ZignSecs l6sningar inriktar sig aven mot bolag med syfte att
effektivisera onboarding-processen av nya kunder, som enligt Bolaget ar en process som inom manga branscher ar
langt ifrdn automatiserad. ZignSecs I6sningar bidrar, enligt Bolagets bedomning, saledes till att skapa en snabb och
friktionsfri anvandarupplevelse i sina kunders onboarding-process av nya kunder, minskar risken for bedragerier
online samt sparar tid och pengar genom att automatisera processen genom att digitalt verifiera sina kunder.

ZignSec bedomer att det finns en stark efterfrdgan p& Bolagets tjanster och har i dagslaget 6ver 350 ménatligt
fakturerade kunder spridda Over ett antal industrier. Bolaget har haft en starkt finansiell utveckling.
Nettoomsattningen har under den senaste tre-arsperioden 2020-2022 okat med i snitt 154% arligen drivet av
organisk och forvarvsdriven tillvaxt. Per den 31 mars 2023 har Bolaget ca SEK 7,6 miljoner i &terkommande manatliga
intdkter med en stark pipeline av potentiella kunder och leverantorer att addera till plattformen.

Affarsmodell

ZignSec erbjuder en plattform med digitala I6sningar for onboarding, kundkdnnedom och ID-verifiering i realtid till
foretag i reglerade branscher dar kundverifiering och regelefterlevnad ar av yttersta vikt. Bolagets affarsmodell
bygger pa att aggregera verifieringsmetoder i olika lander under ett paraply som kan anvandas for att verifiera
anvandare digitalt i Over 200 lander genom en enda API-integration.

Affarsmodellen bygger pa laga integrationskostnader och darefter aterkommande manads- och transaktionsavgifter.
Efter integrationen kan antalet nyttjade tjanster och transaktioner som erbjuds till varje kund 6kas utan att det medfor
okade personalkostnader for ZignSec. Enkelheten for kunden att utoka nyttjandet av antalet tjdnster pa ZignSecs
plattform skapar incitament for att anvanda ZignSec som en helhetsleverantor for samtliga marknader kunden ar
verksam pd. Forsaljning av ZignSecs tjanster sker primart via:

e Direktforsaljning: Forsaljning genom personliga moten.

e Strategiska partnerskap: Bolaget ingar strategiska partnerskap for att expandera och for att na nya
geografiska omraden samt marknader, dar den strategiska partnern i sin tur erbjuder ZignSecs lésningar
till sina kunder.

7 Foéretag som séljer till andra foretag.
8 Foretag som saljer till konsumenter.
° Applikationsprogrammeringsgréanssnitt.



Givet att Bolagets affarsmodell bygger pa en lag integrationskostnad samt attraktiv prissattning som mojliggors av
bolagets stordriftsfordelar, skapas hoga barriarer for uppsagning. Det speglas tydligt i utvecklingen av kundstocken.
ZignSec har idag 6ver 350 manatligt aterkommande kunder spridda Over ett stort antal industrier och lander.™

Intédktsmodell
Bolagets intdktsmodell bestar av tre generella delar: (1) uppstartsavgift, (2) fast manatlig avgift, samt (3)
transaktionsavgift.

Uppstartsavgift (1)
Bolaget debiterar en uppstartsavgift for att integrera kunden mot plattformen. Denna avgift ar forhallandevis 1ag i
forhallande till den totala intdkten under kundens livstid och syftar priméart till att tdcka kostnaderna for
integrationsarbetet.

Manatlig avgift (2)

En fast avgift debiteras manatligen for att kunden ska ha tillgang till plattformen. Avgiften &r oberoende av hur manga
transaktioner/verifieringar kunden gor. Bolaget har valt att erbjuda en férhallandevis kort uppségningstid pa
generellt tre m&nader, d& Bolaget anser att fordelarna med plattformen ar sé& pass stora och antalet avslutade kunder
ar lagt. Dessutom upplever Bolaget att den uppséagningstiden Bolaget erbjuder attraherar en bred kundbas.

Transaktionsavgift (3)

Beroende péa antal l6sningar och marknader kunden vill ha tillgéng till kan transaktionsavgiften se olika ut. De
genomforda transaktionernas avgifter debiteras ménatligen och stér tillsammans med den fasta méanatliga avgiften
for huvuddelen av Bolagets intakter.

Kunder och kundgrupper

ZignSecs kunder ar aktiva inom en rad olika industrier, sdésom banker, finansiella tjanster, krypto, och andra
betalningsrelaterade marknadsomraden. Bolaget utvecklar och driver ett brett utbud av standardiserade tjanster
som skraddarsys efter behoven hos specifika branscher, for att kunna erbjuda en skalbar och skraddarsydd I6sning
for Bolagets olika malmarknader. Bolaget anser &ven att nya produktlanseringar kommer att hjalpa ZignSec in i helt
nya sektorer, sdsom professionella tjanster och lyxvarumérken. Bolaget har under 2023 ingatt avtal med 51 nya

kunder, daribland MedHelp Care som anvander Bolagets tjanster for kundverifiering vilket innebar forbattrad service
samt mojliggor friktionsfri till nya geografiska marknader.

Strategi och tillvaxt

ZignSec har expanderat organiskt och genom forvarv for att bli en integrerad leverantor av en helhetslosning inom
KYC, KYB och compliance med en simpel plattformslosning som kan hantera alla compliance-krav oavsett
komplexitet och jurisdiktion. Bolaget har genom forvarvet av Web Shield dven etablerat sig som en global leverantor
av onboarding- och 6vervakningslosningar for handlare och inlésande banker. ZignSec kapitaliserar dven péa sin
expertis och teknologi for att bista regeringar med att digitalisera och optimera sina foretags- och aktiedgarregister
genom dotterbolaget Wyzer. Givet ZignSecs position och starkta produktutbud, planerar Bolaget att expandera
under de kommande aren, inte minst genom att etablera sin tjanst pa nya marknader och addera nya tjanster till
plattformen.

ZignSecs framtidsutsikter och utmaningar

Under det senaste aret har ZignSec lanserat en ny SaaS-portal vilket medfor att ett stort antal nya tjéanster inom
RegTech har lagts till i det befintliga tjansteutbudet, vilket mojliggor att Bolaget kan moéta ytterligare compliance-
krav fran kunder pa en global skala. Lanseringen av SaaS-portalen i kombination med den uppdaterade plattformen
gor det maojligt for Bolaget att pa ett mer effektivt satt moéta behoven hos sméa och medelstora organisationer som
saknar forméagan att integrera via API, och ddrmed bedémer Bolaget att de kommer att kunna expandera inom det
marknadssegmentet.

ZignSec har aven genom sitt dotterbolag Web Shield lanserat en Chargeback-portal, en kort-agnostisk I6sning som
gor det mojligt for betalningsprocessorer och deras handlare att hantera och forhindra tvister innan de omvandlas
till aterbetalningar eller resulterar i betydande botesbelopp. Detta har potentialen att leda till nya inkomstkallor fran
befintliga och nya kunder inom segmenten handlare och inlésande banker.

10 Baserat pa ett arligt genomsnitt mellan 2016 och 2021 och inkluderar inte kunder frdn Web Shield.



Som en del i satsning pa ytterligare geografisk expansion ZignSec har beviljats en Limited Use Authorization som
FinTech Entity av Indiens (IFSCA) sammanhallande myndighet for utveckling och reglering av finansiella produkter,
finansiella tjanster och finansiella institutioner i (IFSCA). ZignSec &r for narvarande det enda foretaget som erbjuder
KYC-tjanster i IFSCA:s sandbox-program vilket starker Bolagets mojligheter att leverera tjanster for kundkdannedom
till reglerade verksamheter i Indien.

ZignSecs planerade strategi att addera nya tjanster till produktutbudet ar resurskravande och Bolaget kan komma
att behova allokera mer resurser an planerat for att uppna de malsattningar som &r planerade. Vidare, kan ZignSecs
planerade expansion medféra problem och risker som ar svéra att forutse, samt kan etableringar forsenas och
darigenom medfora intéktsbortfall. Introduktion p& nya marknader kan 6ka marknadspotentialen men kraver dven
det ytterligare resurser frdn Bolaget, dar uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete pa
nya marknader kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.

Forvarv

En hornsten i ZignSecs strategi har varit att forvarva bolag med synergier och stor potential for skalbarhet inom den
befintliga plattformen och affarsmodellen. Strategin har, enligt Bolagets bedémning, genomforts framgangsrikt dar
Bolaget forvarvat tre bolag mellan 2020 - 2022. Framdver bedémer Bolaget att forvarv kommer att ske betydligt mer
selektivt, om alls.

Under tredje kvartalet 2020 offentliggjordes forvéarvet av BASIS ID Group, som éar ett ID-verifieringsbolag baserat i
Tallinn och Singapore, och &r en leverantor av ID-verifieringar av KYC och AML workflow management mjukvara.
BASIS ID har en bred katalog av produkter som ansdgs enligt ZignSec att komplimentera ZignSecs davarande
produktkatalog, samt anstallda med omfattande erfarenhet inom foretagsutveckling, forsaljning, produktutveckling
och eGoverment.”

Under fjarde kvartalet 2020 offentliggjordes forvarvet av Wyzer Limited vilket ar en leverantor av programvara for
optimering och automatisering av affarsprocesser och verifikationer for stora, mellanstora och sma foretag. Wyzer
Limited har dven enligt Bolaget konkurrensférdelar inom omradena artificiell intelligens och automatisering. Motivet
bakom forvarvet av Wyzer var tillgangen till dess erfarna medarbetare och klientnatverk, bolagets Id6nsamhet samt
for att komplettera ZignSecs produktutbud.

Under andra kvartalet 2021 forvarvade ZignSec bolaget Web Shield, ett RegTech-bolag baserat i Storbritannien och
Tyskland som enligt Bolaget har spetskompetens inom realtids-onboarding, regelefterlevnad och monitorering.
Motivet bakom forvarvet av Web Shield var bolagets goda Iénsamhet och tillvaxt, kompletterande produktutbud som
innebar en omfattande expansion inom vardekedjan, betydande aterkommande transaktionsbaserade intdkter, samt
mojligheten for den kombinerade gruppen att ta sig an betydligt storre kunder an tidigare.

Produktbeskrivning

ZignSec samlar globala compliance-l6sningar och erbjuder dem med en enhetlig kundupplevelse i sin plattform,
antingen via ett APl som eller genom en kundportal som Bolaget sjalv har utvecklat, samt forvarvat sedan 2020.
Genom Zignsecs plattform kan en teknisk verifiering och validering géras av den data som ges fran Bolagets kunder.

Flera I6sningar kan koras simultant pa plattformen for att sékerstalla den ratta identiteten hos slutanvandaren. Denna
kombination av flera olika metoder av verifieringslosningar medfor att ZignSecs tjanster ger en unik fordel for sina
kunder att verifiera identiteter utan behov av att genomféra egen utveckling. Vidare, ar plattformen ZignSec
tillhandahaller en sjalvbetjaningsplattform, dar kunden integreras i plattformen utan direkt inblandning av teknisk
support fran ZignSec, vilket effektiviserar och forenklar kundintegration. Kunderna har dven mojligheten att
skraddarsy delar av I6sningarna sasom granssnittets utseende i kombination med sitt varumarke.

SaaS-Portal

ZignSec lanserade en enhetlig SaaS-portal under 2022. Portalen samlar, i linje med Bolagets strategi, KYC- och KYB-
I6sningar for hela koncernen i ett lattanvant erbjudande som Bolaget bedomer gor det lattare for kunder att ta del
av ZignSecs erbjudande. Portalen forvantas aven resultera i enklare onboarding av nuvarande och nya kunder samt
gora det lattare att utoka med fler produkter for kunderna, enligt Bolagets bedomning, forvantas resultera i en
betydande intaktsuppsida pa sikt. Enligt Bolaget starker dven portalen intaktsstabiliteten eftersom affarsmodellen
gar an mer mot en aterkommande karaktar.

1 Statlig och myndighetsférvaltning digitalt.



ZignSecs plattform

Nedan presenteras en dverblick av de olika tjanster Bolaget idag erbjuder sina kunder via plattformen. Varje enskild
metod innehaller vanligtvis flera l16sningar fran olika leverantorer pa olika marknader, detta for att kunna erbjuda
Bolagets tjanster globalt. Bolagets globala kunder kan &ven anvanda ZignSecs tjanster mellan olika affairsomraden
beroende pa behov och de regulatoriska kraven for varje enskilt omrade. En kund med internationell verksamhet kan
darigenom valja att integrera endast mot ZignSecs plattform for att kunna verifiera kunder i flera olika lander istallet
for att integrera mot lokala leverantorer i varje enskilt land. | bilden nedan presenteras hela ZignSecs tjansteutbud,
men ett urval har gjorts som aven beskrivs skriftligen, detta d& detta ger ett bra tvarsnitt av ZignSecs verksambhet,
och olika tjanster.

PLATTFORM

TELEFON-
GVERVAKNING NUMMER
VALIDERING

BIOMETRISK ELEKTRONISKA REGISTER

KONTROLL IDENTITETER CHECKS PAYTRACER

PEP, SANKTION P
& SKADLIG UTREDNING b
MEDIA CHECK UPPTACKNING

VERSATILE
CUSTOMER

Elektroniska identiteter - Nationellt eID™ ar bland de mest moderna séatten att identifiera anvandare online pa ett
snabbt, sékert och kostnadseffektivt satt. ZignSecs elD-program erbjuder ett fullstdndigt genomforande av tjanster.
Stegen inkluderar konsultation av reglering och process, praxis for implementering, bestallning av certifikat, vard for
certifikat, tekniskt stod for APl-anvandning och I6pande Overvakning av service och delning av statistik. Nationellt
elD-system ar en losning for verksamheter som kraver stark autentisering och gor anvandarresan snabb och
administrationen saker och enkel.

Tjansten ar tillganglig i Sverige, Norge, Danmark, Finland, Estland, Litauen, Lettland, Belgien, Singapore och
Nederlanderna.

Identifieringsverifiering online - ZignSecs online-ID-scanning later anvandaren skanna ID-dokument (pass,
korkort eller ID-kort) i realtid med kameran i en telefon eller laptop. Hela processen ar automatiserad och inga
manuella valideringsprocesser behovs. Insamling och validering sker i realtid, dar en fullstdndig rapport med alla
kontroller skickas till saljaren. Online ID-scanning ar en snabb och séker metod for att verifiera en persons identitet.
Den globala tjansten stoder 6ver 10 000 olika dokumenttyper och handlingar.

12 Digitalt ID, t ex Mobilt BankID i Sverige.
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Elektronisk identitetsverifiering - Elektronisk identitetsverifiering ar ett bra satt att validera en uppséttning
personuppgifter och det fyller médnga syften under en anvandares onboarding-process genom en snabb validering
av data, adress- och identitetsbevis. Elektronisk identitetsverifiering kan anvandas for att utfora kundens due
diligence rorande AML-reglering eller som en del av en pagaende KYC-rutin. ZignSecs vattenfallsmetod majliggor
anslutning till olika tjansteleverantérer och sammanbinder data fran olika kallor vilket gor att ZignSec framgangsrikt
kan genomfora verifieringar aven i situationer dar enskilda tjansteleverantorer skulle misslyckas.

ZignSecs l0sning for registerkontroller (elDV) ar for narvarande tillganglig i 70 lander som tacker over 300 datakallor.
ZignSec anvander priméra kalldata sdsom statliga, kredit-, post-, telefon-, konsument-, kommersiella, allménnyttiga
och proprietara register.

PEP och sanktionsundersdékning - PEP™ och undersokning av sanktionslistor ar metoder for att genomféra en
forsta riskundersokning av registrerade kunder for compliance av AML-reglering. ZignSecs plattform konsoliderar
globala PEP-listor, statliga sanktionslistor, antiterrorismlistor, CIA-listor och skraddarsydda geografiska listor.
Tjansten ar tillganglig i fler an 200 lander globalt.

Telefonnummervalidering - ZignSecs telefonnummervalidering kan anvandas for att verifiera anvandare over hela
varlden genom att anvanda SMS eller lokaltjanster. ZignSec erbjuder SMS-trafik till nastan alla lander i varlden dar
kunder kan anvanda 2-faktor-autentisering med komplementar OTP*-funktion for att generera och validera koder.
2-faktor SMS-autentisering kan anvandas bland annat nar en anvandare begar ett nytt I6senord, atkomst till en tjanst
fran en ny enhet eller vill uppdatera sina uppgifter. Telefonnummervalidering kan anvéndas i kombination med
ZignSecs registerkontroller for att identifiera ett anonymt nummer.

Tjansten ar tillganglig i fler an 200 lander globalt.

Realtidsbetalningar - Ar byggd fér en online-upplevelse med en mobilenhet for, att skapa friktionsfria och enkla
betalningar for konsumenter. Pengar fors mellan koparen och konsumenten i realtid och Oppnar upp for nya
affarsmojligheter. ZignSec tillhandahaller alla APl:er under en enda integrerad 16sning som mojliggor for teknisk
integration och ett helt digitalt arbetsflode. Realtidsbetalning gor det majligt for handlare inom reglerade branscher
att skapa bra anvandarupplevelser och betalningsfléden, samtidigt som kunden efterlever viktiga AML-regleringar i
onboarding-processen. ZignSecs plattforms-program PayTracer granskar betalningar och analyserar transaktioner
for att ge omedelbar riskbedomning av transaktionen och de parter som ar inblandade i transaktionen.

Tjansten ar tillganglig i Sverige och Norge.

Konkurrenter

ZignSec erbjuder en plattform dar ett flertal verifieringstjanster &r samlade, bade egenutvecklade och externa, som
kan implementeras i kundernas verksamheter genom en enskild APl-integration. Bolaget bedémer att ZignSec har
en unik position baserat pa plattformens stora rackvidd, flexibilitet i dess anvédndning samt antalet olika l6sningar
som erbjuds.

Bolagets bedémning ar att RegTech-marknaden ar fragmenterad och huvudsakligen bestar av flertalet mindre och
mellanstora nationella aktorer med fa I6sningar och tjanster. Inom marknaden finns dven nagra fa globala bolag som
samlar l6sningar till en plattform, likt ZignSec. Bolagets direkta konkurrenter bedéms huvudsakligen besta av tre
olika typer av foretag:

e Foretag som fokuserar pa en enskild compliance-tjanst och saledes endast erbjuder en typ av lésning,

e  Foretag som erbjuder enklare kombinationslosningar av KYC och KYB,

e Helhetsorienterade foretag (dit ZignSec raknas) som ackumulerar en mangd olika KYC och KYB-tjanster
inom en plattform. Bland bolagets narmaste konkurrenter aterfinns aktérer som likt ZignSec erbjuder
kunder verifieringslosningar via en plattform, till exempel 4Stop som nyligen forvarvades av Jumio, samt
TruNarrative som nyligen blivit uppkdpta av RELX.” '® Aven bolaget Signicat erbjuder en rad olika ID-
verifieringslosningar och e-signaturer.

Enligt Bolaget &r sammantaget marknaden fortsatt fragmenterad med flertalet olika aktérer som &ar uppdelade bade
geografiskt och sett till erbjudande.

13 En person i politiskt utsatt stéllning (Politically Exposed Person - PEP).
4 Engdngslésenord.

5> TruNarrative, 2022.

16 Jumio, 2022.
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Konkurrensfordelar

Ett avtal, en integration

En potentiell kund med global verksamhet kan behdva avtala och tekniskt integrera mot ett stort antal olika
leverantorer runt om i varlden for att kunna verifiera sina kunder. Genom att anvanda ZignSecs l0sningar
koncentreras utbudet till en plattform och kunden behoéver endast skriva pa ett avtal och gora en enskild integration
for att nd samma leverantorer. ZignSec minskar darfor bade administrativa kostnader och integrationskostnader

samt tidseffektiviserar processen for foretag. ZignSec bedémer sig ha en konkurrensférdel genom plattformen som

har stor internationell rackvidd, formaga att erbjuda nischade industrispecifika 16sningar genom standardiserade
arbetsprocesser samt stor potentiell marknad givet APl och SaaS-portalens forméga att anpassa sig till olika
segment och kundstorlekar.

Skalbar affarsmodell med lag churn

Bolagets losningar ar efter integrationen helt automatiserade vilket skapar méjlighet till en stor skalbarhet i modellen
dér kostnaderna kan hallas relativt konstanta trots okade intakter. Nar kunden val ar integrerad kan antalet
transaktioner skalas utan att det driver extra personalkostnader. Nya I6sningar som integreras i Bolagets erbjudande
kan aven erbjudas till befintliga kunder vilket skapar méjligheter till merforsaljning.

Sammantaget bedomer Bolaget att det finns en stor skalbarhet i affarsmodellen med starka incitament for kunden
att integrera mot ZignSecs helhetslosning istéllet for enskilda ID-verifieringsleverantorer pa lokala marknader.
Affarsmodellen har visat sig framgangsrik for ZignSec med signifikant 6kad kundbas senaste &ren. ' Bolaget
bedomer att skalbarheten och affarsmodellen ytterligare kommer forstarkas med lanseringen av SaaS-portalen dar
kunder enkelt kommer kunna addera nya tjanster och lésningar till deras befintliga.

Majlighet till stordriftsfordelar

En vaxande kundportfolj Okar antalet manatliga verifieringar. Storre volymer medfér lagre priser hos
verifieringsleverantérerna och medfér att kunden saledes kan fa battre pris genom att integrera mot ZignSec istéllet
for en enskild leverantor.

Om Bolaget

ZignSec AB (publ) org.nr 559016-5261 ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket den 5
juni 2015. Bolagets LEI kod ar 549300NHBYBBRLVRVL38. Bolagets associationsform regleras av, och aktiedgares
rattigheter kan endast forandras i enlighet med, svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress ar Gavlegatan
12 B, 113 30 Stockholm, Sverige med telefonnummer +46 8-410785 00 och webbplats www.zignsec.com.
Informationen pa Bolagets webbplats ingér inte i Memorandumet sdvida inte denna information inforlivas genom
hanvisning, se avsnittet "Finansiell information och nyckeltal”.

Organisation och koncernstruktur

Per dagen for Memorandumet har koncernen 66 anstéllda. Bolagets ledningsgrupp utgors av tre personer: VD, Chief
Financial Officer (CFO) och Chief Technical Officer (CTO). Koncernen, vari Bolaget ingar, bestar av moderbolaget
ZignSec AB (publ) och de heldgda dotterbolagen ZignSec Asia Pte Ltd.; Wyzer Limited; bolagen Data Depot
Engineering Pte Ltd., DataDepot OU och Data Depot Asia Pte Ltd som gemensamt bendmns Basis iD Group; samt
Web Shield Limited (org. nr 07893072, stiftat den 2 december 2011 i Storbritannien) med de underliggande
dotterbolagen Web Shield Services GmbH (Tyskland), Web Shield Services Polska sp.z.0.0., Web Shield Legal Library
sp.z.0.0. och Web Shield Legal Library sp.z.o.0. sp.k. Nedan illustreras den legala strukturen fér ZignSec per
dagen for Memorandumet.

12


http://www.zignsec.com/

ZignSec
|

100% 100% 100%

@% - BASIS iD wes{sHieLn

WYZ E R _-J a ZignSec company

Ovrig information

Investeringar
Efter utgdngen av den 31 mars 2023 fram till dagen for Memorandumet har Bolaget inte genomfort nagra vasentliga
investeringar. Bolaget har inte nagra fasta dtaganden avseende kommande vésentliga investeringar.

Trender

Corona-pandemin har paverkat manga organisationer. Men det har ocksa accelererat ett antal langsiktiga trender
som exempelvis den fortsatta tillvaxten av e-handel och digitala betalningslosningar. Det har i sin tur medfort en
betydande 6kning av IT-brottslighet, vilket i sin tur har 6kat behovet av RegTech-l6sningar for att bekampa den,
sarskilt bland sma och medelstora foretag. Slutligen ar den stéandigt vdaxande automatiseringen i olika branscher
nagot som &ven paverkar RegTech-marknaden d& foretag mer och mer forsoker automatisera manga av sina
nyckelprocesser sdsom compliance. Enligt Bolaget har inga vésentliga andringar skett efter utgangen av den 31
december 2022 fram till datumet for Memorandumets godkannande gallande utvecklingstrender, sa som produktion,
forsaljning, kostnader och foérsaljningspriser.

Finansiering av Bolagets verksamhet

ZignSec avser framgent att finansiera verksamheten med intékter frdn forsaljning av Bolagets tjanster och
prenumerationstjanster i enlighet med vad som ar beskrivet under intdktsmodell i Memorandumet, den nettolikvid
som tillfors genom Erbjudandet, samt eventuella ytterligare kapitalanskaffningar via emissioner eller lan.

Vasentliga fordandringar i Bolagets lane- och finanseringsstruktur

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter utgangen
av den 31 mars 2023 fram till datumet for Memorandumets godkannande.
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MARKNADSOVERSIKT

Introduktion

Véarlden genomgar fortfarande skiftet till den fjarde industriella revolutionen, vilket innebar att mer data och
transaktioner flyttas 6ver till den digitala varlden. Det medfér vaxande komplexitet och regulatoriska krav pa foretag.
Detta okar darmed behovet av fungerande regulatorisk teknologi, daribland kundverifiering och compliance. Den
okade efterfragan av I6sningar inom RegTech ar en vaxande trend globalt och har intensifierats av Corona-
pandemin.” Manga B2B- och B2C-bolag star darfor infor stora utmaningar dér de maste erbjuda bade en smidig
verifieringsprocess for slutanvandaren samtidigt som processen maste uppfylla gallande lagar och regler,
exempelvis inom KYC. Sammantaget medfor detta att signifikanta investeringar kravs i infrastruktur och expertis for
berorda foretag.™ Detta har i sin tur legat till grund for en helt ny marknad av aktorer som kan erbjuda bolag tekniska
I0sningar for att hantera de olika digitala regulatoriska utmaningar som foretagen stélls infor som ar bade anpassade
for géllande regelverk och som tillgodoser konsumenters krav pa anvandarvanlighet.

Den digitala forflyttningen av anvéndare och konsumenter kan ses pa antalet internetanvandare, som ar 2021
uppgick till 4,9 miljarder manniskor vilket motsvarar 63 procent av varldens befolkning.” Det ar en 6kning pa 17
procent fran 2019, en 6kning med 782 miljoner anvandare.” Konsumenter skoter idag en storre andel av sin
vardagliga aktivitet online, daribland drenden innehéllande mer kénslig information; sdsom éppnande av bankkonton,
deklarationer, storre kép online med mera. Samtidigt som méanniskors digitala identiteter blir alltmer komplexa, fran
att i manga fall endast besta av ett mejlkonto till att bli en del av véra vardagliga liv, forvantar sig anvandarna en
friktionsfri anvandarupplevelse.?’ RegTech ar centralt inom bland annat digitala ID-verifieringslosningar, som kan
anvandas inom en rad omraden for att verifiera manniskor vid deras vardagliga arenden och éar alltsa ett avgérande
moment i den okade digitaliseringen. Utover detta ar aven RegTech centralt vid compliance, inom bland andra KYC
och AML dar det bidrar till att minska internetbedragerier, skyddar kunddata, mojliggor sakra betalningar samt
minskar risken vid onboarding av nya kunder.

Marknadsstorlek

Den globala marknaden for RegTech berdknades uppga till ett varde om USD 15,7 miljarder 2020, och beraknas
uppna ett varde om USD 87,2 miljarder 2028.%' Den genomsnittliga arliga tillvaxten for den globala RegTech-
marknaden mellan 2021 och 2028 beraknas uppga till 23,9 procent.?

Norden ar ett bra exempel pa hur framtiden kan komma att se ut fér manga lander i termer av digitalisering, bland
annat rorande elD, eftersom Sverige, Norge, Danmark och Finland - ar ett av de mest digitaliserade omradena i
varlden idag.?? Over en 20-arsperiod har de nordiska landerna lyckats etablera ett nationellt elD som anvéands av
bade den offentliga och privata sektorn. | samtliga lander (Sverige, Norge, Danmark och Finland) har éver 77 procent,
av den vuxna befolkningen tillgang till eID.?? Idag genomfors flera miljarder transaktioner arligen med hjalp av digital
identifiering i Norden, bara i Sverige sker det arligen 6ver 5 miljarder legitimeringar med elD.?? EU har &ven utryckt
sin ambition att skapa ett elD som unionens medborgare ska ha tillgang till och kunna anvanda i samtliga lander
inom unionen.® Malséattningen fran EU ar att 80 procent ska anvanda ett elD innan 2030.23

Enligt Bolaget kommer smé& och medelstora bolag utgéra det kundsegment som kommer uppvisa hogst
genomsnittlig arlig tillvaxt i efterfragan pa ZignSecs tjanster fram till 2024, men stora foretagskunder forvantas utgora
den storsta volymen for verksamheten. Underliggande tillvaxtfaktorer forvantas vara en 6kning av antalet nuvarande
processer som forflyttas online, samt att nya tillampningsomraden kommer att uppstd som exempelvis digitala
vaccinbevis, vilket resulterar i att digitala ID-verifieringslosningar blir mer etablerade pa marknaden.'® 24 25

17 McKinsey - Risk & Resilience - Cybersecurity trends: Looking over the horizon, 2022.

18 Fuel X McKinsey, The next $20 billion digital market - ID verification as a service, 2018.

19 The Telecommunication Development Sector- Statistics, 2021.

20 World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018.

21 Verified Market Research, Global RegTech Market, 2022.

22 Signicat, The state of digital identity in the Nordics, 2021.

23 European Commission-Press Corner, 2022.

24 Europeiska kommissionen- EU:s digitala covidintyg.

25 McKinsey - financial services- COVID-19: Making the case for robust digital financial infrastructure, 2021.
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Marknadssegment och trender

RegTech kan tillampas inom alla segment som kraver nagon grad av kundkédnnedom och regelefterlevnad.?® ZignSec
ar idag verksamt inom ett antal reglerade marknader och har per dagen for Memorandumet identifierat ett antal
marknadsomraden Bolaget bedomer vara intressanta for sina I6sningar. Det innefattar segment som betecknas: E-
handel, finansiella tjanster, E-halsa, forsakringsindustrin, telekommunikation, E-government, sociala plattformar,
resor och krypto. Antalet segment Bolaget ar verksamt inom kan komma att utokas i framtiden.

E-handel

E-handel har okat kraftigt de senaste aren, under 2020 skedde en kraftig 6kning av e-handel i och med Corona-
pandemin.?® Ar 2020 6kade den &rliga tillvaxten av e-handelns andel av den totala detaljhandeln i Storbritannien
med néastan 5 ganger och i USA var 6kningen Over 3 ganger jamfort med 2019.2° Globalt berdknades E-handel vara
vart mer an USD 4 000 miljarder ar 2020, vilket motsvarar 18 procent av den totala detaljhandeln globalt (USD 24 000
miljarder ar 2020).?” Forflyttning fran analog till digital handel har lett till férandrade konsumentbeteenden. Dar
dagens konsumenter valjer i allt hogre utstrackning de foretag som erbjuder den basta kundupplevelsen.?® 2° Det
okar kraven pa foretag att erbjuda anvandarvanliga digitala I6sningar, som exempelvis forenklad online-handel, vilket
i sin tur staller krav pa att branschen ska kunna erbjuda moderna och digitala ID-verifieringslosningar, nagot som
gor det till ett attraktivt segment inom RegTech.?®

Bedrageri inom e-handel &r idag en riskfaktor for mdnga handlare. Antal unika skadliga programvaror pa internet
har okat fran 10 miljoner ar 2010 till Gver 130 miljoner ar 2020.%" Kostnaden for cyberattacker forvantas oka med 15
procent per ar fran 2022, och na en kostnad pa USD 10 500 miljarder &r 2025.7 Viljan att undvika bedrageri vid
forséljning online okar fokuset pa bland annat efterlevnad av KYC-regleringar bland féretag. Over 85 procent av smé
till medelstora foretag har uppgett att de har for avsikt att spendera mer pa 6kad IT-sakerhet fram till 2023."

Finansiella tjanster

Finanskrisen 2007 skakade om hela det finansiella systemet och har sedan dess praglats av okade krav fran bade
regulatorer och allménheten gallande compliance, kundkdnnedom och transparens kring anvandningen av data i
finansbranschen. Branschen paverkas idag av ett flertal regleringar, till exempel AML4, PSD2 och GDPR som alla
staller krav pa identifiering av kunder. Den globala marknaden for digital betalning berdknades vara vard cirka USD
69 miljarder &r 2021 och forvantas att vaxa med 20,5 procent per ar fram till ar 2030.32 Andelen digitalt aktiva
bankkunder har ocksa okat kraftigt de senaste aren, det beror bland annat pa en 6kad integrering av de minst digital
insatta kunderna samt pa grund av Corona-pandemin.® Tillvaxten av andelen digitalt aktiva bankkunder mellan 2019
och 2020 okade fran 3,3 procent till 5,6 procent, den totala andelen uppgick till 55 procent ar 2020.3® Exempel pa
anvandningsomraden av RegTech i finansbranschen &r digitala KYC-processer, digitala betalningar samt
onboarding-processen av kunder.

Regulatorer staller allt hogre krav pa banker och finansiella institut genom nya regleringar, for att motverka bland
annat terrorfinansiering och penningtvatt. Samtidigt forvantas aktorer erbjuda en somloés kundupplevelse i och med
okade krav fran konsumenter och en allt hardare konkurrens fran nya, agila aktorer inom Fintech 34-omradet.
Pandemin bidrog aven till att accelerera anvandningen av digitala finansiella tjanster permanent.*® Enligt Mastercard
kommer 87 procent av konsumenter att fortsatta med sina finansiella aktiviteter online nér pandemin &r helt 6ver.*
Det leder till att krav pa snabba och sakra onboarding-processer ar viktigare &n nagonsin. Enligt en studie framkom
det att 28 procent av potentiella kunder som registrerar sig for ett nytt online-konto éverger processen for att den
tar for 1ang tid och 6ver 81 procent av vuxna i Storbritannien uppger att det ar online-upplevelsen som avgor vilken
bank de anvander.®

26 McKinsey - The Next Normal - Emerging stronger from the coronavirus pandemic - How e-commerce share of retail soared
across the globe: A look at eight countries, 2021.

27 postnord, E-commerce in Europe, 2021.

28 McKinsey - Marketing & Sales - The value of getting personalization right—or wrong—is multiplying, 2021.

29 McKinsey - Marketing & Sales - Enhancing customer experience in the digital age, 2021.

30 GBG- The State of Digital Identity 2022 Onboarding & fraud protection - the challenges of ‘The Great Switch’, 2022.
31 McKinsey - Charting the path to The Next Normal - Cybersecurity blanket, 2022.

32 Grand View Research- Digital Payment Market Size, 2022-2030.

33 McKinsey- The great divergence- McKinsey Global Banking Annual Review 2021.

34 Financial technology, ett samlingsbegrepp fér all teknologisk innovation inom finanssektorn.
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Boter pa grund av otillrdcklig efterlevnad av regleringar har dven blivit en stor kostnad for banker under de senaste
aren.®s Ar 2021 uppgick det totala (globalt) bétesbeloppet for AML-6vertradelser till USD 1,6 miljarder. Det kar
bade incitamenten samt vikten av att ha sakra och korrekta processer inom compliance och déarigenom leder till att
RegTech ar en viktig pusselbit i regelefterlevnad.

E-hélsa

E-hdlsa ar omradet for anvandning av kommunikationsteknologi (ICT) inom halsovardssektorn.*” Den globala
digitala halsomarknaden 6versteg USD 141,8 miljarder ar 2020 och forvantas vaxa med 17,4 procent per ar fram till ar
2027, motsvarande ett varde om USD 426,9 miljarder. 3® Corona-pandemin har bidragit till den okande
digitaliseringen av halsosektorn. Per juli 2021 hade anvandning av digitala halsolosningar, s.k. "telehealth” stabiliserat
sig (efter en initial topp i april 2020) pa en niva som ar 38 ganger hogre an nivaerna innan Corona-pandemin.® Den
okade digitaliseringen inom halsosektorn medfor ocksa utmaningar, bland annat inom sékerheten rérande
patientdata. RegTech kan bidra till effektivisering och sakerhet inom E-hélsa segmentet genom exempelvis delning
av patientjournaler, digitala halsotjanster, e-recept och saker hantering av patientdata.*®

Forsakringsindustrin

Forsakringsindustrin forlitar sig pa identifiering av kunder for att kunna erbjuda sina tjanster.#' Forsakringsindustrin
ar en traditionell bransch men har de senaste aren genomgatt en teknisk revolution.*? De teknologiska trenderna
som uppkommit innefattar bade arbetsprocesser for foretagen samt kundupplevelser.? Exempelvis kan
maskininlarning bista forsakringsbolagen med battre och effektivare forsakringsmodeller, samt innovation inom
produktdesign genom foérbattrade kunderbjudande (t.ex. incitamentsprogram baserat pa aktiva livsval), 6kat fokus
pa digitala kanaler och kundupplevelser.”? De nya teknologiska anvandningsomradena och det okade behovet av
digitalisering fran kunderna som drivits pa av Corona-pandemin har lett till 6kad investeringsvilja av teknologiska
I6sningar i forsakringsindustrin, s& kallad InsurTech.%2 Ar 2014 investerades det EUR 0,7 miljarder i finansiering av
InsurTech+-bolag, ar 2021 estimerades investeringarna 6verstiga EUR 8,7 miljarder.*?

Telekommunikation

Ar 2021 uppgick antalet smartphoneuppkopplingar till 6,2 miljarder, vilket motsvarade ca 75 procent av alla mobila
uppkopplingar, en siffra som férvantas oka till 84 procent, motsvarande 7,4 miljarder uppkopplingar, ar 2025.4
Globalt forvantas mobil datatrafik 6ka med 260 procent fran ar 2021 till ar 2027, en utveckling som drivs pa av den
allt  hogre graden av smartphoneanvandning och en alltmer digitaliserad tillvaro.**  Inom
telekommunikationsbranschen éar identifiering av kunden ett krav for att mojliggora kop av vissa produkter och for
att ge atkomst till tjanster.?’ Telekommunikationsbranschen paverkas aven av regleringar inom kundkannedom, till
exempel KYC, bland annat eftersom finansiella tjanster blir vanligare pa mobila plattformar.>°

Bedréagerier inom telekommunikationsbranschen har 6kat de senaste aren, och ett vanligt inslag &r att de ar kopplade
till stulna identitetsuppgifter via exempelvis phishing = -attacker. ¢ De globala intédkterna (&r 2021) for
telekommunikation-industrin uppgick till USD 1800 miljarder samtidigt som kostnaderna for bedragerier
estimerades till USD 40 miljarder (2,2 procent av de totala intédkterna).*® Det &r en 6kning pa éver 28 procent (USD
11,6 miljarder) jamfort med bedragerikostnaderna ar 2019.4¢ Den 6kade digitaliseringen till foljd av Corona-pandemin
med distansjobb m.m. har bidragit till den stora 6kningen av telecom-bedrégerier.®® For att forhindra bedragerier
krévs bland annat mer palitliga identifieringssystem.

35 Affarsvarlden, Moodys: dryga béter ett hot mot bankerna, 2019.

36 Kroll, Global Enforcement review, Anti-Money Laundering Regulation, 2021.

37 World Health Organization, eHealth at WHO, 2022.
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39 McKinsey on Healthcare: Perspectives on the pandemic Selected articles from 2020 and 2021.
40 McKinsey Global Institute, Digital Identification - A Key to Inclusive Growth, 2019.
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43 Insurance Technology, ny teknik inom férsdkringsbranschen.

44 GSMA-The Mobile Economy 2022.

45 Néatfiske.
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E-government

E-government ar anvandningen av kommunikationsteknologi (ICT) for att tillhandahalla tjanster inom den offentliga
sektorn.*” Effektiva digitala tjanster inom den offentliga sektorn forvantas bidra med en rad olika fordelar, bland annat
effektivitet och kostnadsbesparingar for regeringar och bolag, 6kad transparens och storre deltagande i politiken.*”
ICT anvands redan i stor utstrackning av statliga organ, men de totala kostnadsbesparingarna, givet implementering
i hela EU, berédknas uppga till EUR 50 miljarder.#” Manga lander erbjuder nationella elD idag som kan anvandas for
att tillgd offentliga tjanster inom landet.*® Anvandningsmojligheten av nationella elD &r i dagslaget begransat av
geografiska faktorer, men det sker arbete for att harmonisera reglerna géllande nationella elD inom Europeiska
unionen genom elDAS-direktivet.*

Mojligheten till digital identifiering av medborgare kan mojliggora battre tillgang till offentliga tjidnster och 6kad social
inkludering i samhallet.* Anvandningsomraden for digital identifiering inom e-government &r bland annat
deklaration, rostning i val och utbetalning av sociala formaner. Effektivisering &r en av de storre drivkrafterna bakom
en vidare implementering av digitala tjanster inom e-government.*” Implementering av digitala ID-
verifieringslosningar leder till stora kostnadsbesparingar for den offentliga sektorn, exempelvis kunde 110 miljarder
arbetstimmar inom den offentliga sektorn sparas arligen globalt genom en mer effektiv hanteringsprocess for digital
identifiering.*® Flera lander har redan framgangsrikt implementerat anvandningen av nationella elD, varav Estland ar
ett exempel som tillater elektronisk rdstning i nationella val vilket sparar dem cirka 11 000 arbetstimmar per val.?®
Aven Danmark har implementerat digitala |6sningar inom den offentliga sektorn, dar de &rligen sparar EUR 150
miljoner i skattepengar genom att fakturera digitalt.*°

Sociala plattformar

Anvandningen av sociala plattformar har vaxt kraftigt de senaste aren runtom i varlden och i januari 2022 uppgick
antal unika anvandare till 4,62 miljarder globalt.%® Identifiering vid anvandning av sociala plattformar kravs for
anvandning av plattformar hos tredjepartaktorer.?°

Resor

Resebranschen var ett av de segment som paverkades mest av Corona-pandemin. Internationell turism okade med

cirka 4 procent 2021 jamfort med 2020 (415 miljoner ankommande resenarer mot 400 miljoner), det ar dock

fortfarande 72 procent lagre an 2019 (1 464 miljoner ankommande resenarer).* Det ekonomiska bidraget fran

internationell turism estimerades till USD 1900 miljarder for 2021, vilket ar en 6kning fran ar 2020 (USD 1600 miljarder)
men fortfarande langt ifran siffrorna fran 2019 som uppgick till USD 3 500 miljarder.®" Pandemin férandrade aven

processen for att resa, framfor allt genom manga landers inforande av krav pa vaccinbevis for att fa komma in i

landet.®? 5% Inférande av krav pa vaccinbevis ledde till en 6kad digitalisering av identitetshandlingar, dar bland annat

EU inforde ett digitalt gemensamt vaccinpass.?* Det stéller 6kade krav pa fungerande elD inom lander.2* | exempelvis

Sverige var e-legitimation ett maste for att kunna fa tillgang till ett digitalt vaccinbevis.?*

Krypto

Tjanster och produkter inom krypto-segmentet, exempelvis handel och transaktioner med kryptovalutor, har fatt
genomslag de senaste aren. Sarskilt stor tillvdxt av kryptomarknaden skedde &r 2020-2021, dar det totala
marknadsvardet for kryptovalutor 6kade fran USD 191 miljarder (januari 2020) till ca USD 2 360 miljarder (december
2021).% Intresset for kryptovalutor har okat bade bland foretag och lander, exempelvis kopte det amerikanska
bilforetaget Tesla, Bitcoin i borjan av 2021 fér over USD 1,5 miljarder och El Salvador beslutade att gora Bitcoin till ett
lagligt betalningsmedel i september 2021.% 5" | Sverige ansokte varldens storsta handelsplats for kryptovalutor
(Binance) om tillstdnd hos Finansinspektionen i april 2022.5¢ Det 6kade intresset for kryptovalutor okar kraven pa
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sdkerhet och identifiering inom segmentet, bland annat har EU indikerat for okade KYC-reglering kring
kryptotransaktioner.5®

Segmentet for krypto star ocksé infor utmaningar gallande identifiering, med stolder och bedréagerier kopplade till
bristande identifieringsprocesser. ® Det ar ett problem for det véxande kryptosegmentet, exempelvis sa
rapporterades det i mars 2022 att éver USD 625 miljoner hade stulits fran en attack mot kryptovalutan kopplad till
det NFT®' -baserade online-videospelet Axie Infinity.5?

Marknadens drivkrafter och trender

Branschutveckling

RegTech-marknaden upplever en stark tillvaxt i och med att allt fler verksamheter genomfor sin digitala
transformation, vilket leder till att ett 6kat antal transaktioner och tjanster kraver bland annat digital verifiering.®3
Aven det kraftigt vixande internetanvdndandet och en allt storre andel smartphoneanvandare har gynnat RegTech-
marknaden och bidrar till den okade tillvaxten.** ® 2 Corona-pandemin har dessutom bidragit till att accelerera
digitaliseringstakten men aven andrat livsstilsmonster genom distansjobb, 6kad e-handel och behov av digital
legitimation for exempelvis vaccinbevis.®*?” Transaktionerna som verifieras blir dessutom allt mer komplexa pa grund
av att regleringar tillkommer, samt den tilltagande graden av komplexitet som transaktionerna i sig medfor, som
exempelvis den 0kade aktiviteten av digitala banktjanster och helt nya marknader sasom krypto-segmentet.®® Utover
det har den tilltagande okningen av en allt mer digitaliserad tillvaro bidragit till att aven cyberbrott erfarit en stark
tillvaxt, sarskilt bland identitetsstolder.®

Utvecklingen inom den globala digitaliseringen och tillvaxten av bedragerier innebar att hogre tekniska krav stalls
pa compliance. Det bidrar till en 6kad efterfragan pa standardisering inom compliance samt 6kat behov av ett skifte
fran manuell till digital hantering av identifieringsprocesser.*' 43317 Det kommer darfor krédvas en uppgradering av
befintlig infrastruktur pa flertalet marknader pa grund av att den nuvarande infrastrukturen hos vissa foretag, som
skots manuellt, semimanuellt eller ineffektivt, vilket inte kommer att vara duglig i framtiden.54 2°

Forandrat anvdndarbeteende och arbetsmarknad

Skiftet frdn en analog till en digital livsstil bland manga konsumenter har lett till nya kundbeteenden och hogre
forvantningar pa de tjanster och produkter som konsumeras online, till exempel i form av snabba och mer
anvandarvanliga kundupplevelser.?® Dagens konsumenter valjer i hogre utstrackning det foretag som erbjuder den
basta anvandarupplevelsen, exempelvis uppger 81 procent av vuxna i Storbritannien att kvalitén av den digitala
plattformen avgor vilken bank de valjer.*° Vidare, bidrog COVID 19-pandemin till att driva pa utvecklingen med regler
om distansjobb samt minskad fysisk kontakt.®s ¢

Okad mingd regleringar
Den regulatoriska omgivningen kring digitala verifieringslosningar forandras kontinuerligt, bland annat i och med att
regulatorer stéller allt hogre tekniska krav pa compliance, vilket kraver att foretag utvecklar sina identifieringssystem
i framtiden.*' Regleringar 6ppnar dven for nya segment pa marknaden dar GDPR ar ett exempel pa detta, som numera
gor att det kravs identifiering vid hanteringen av kunddata.®” Nedan beskrivs ett antal relevanta regleringar som
paverkar ZignSecs verksamhet.

AML4 och 5 - Ar EU-direktiv inriktade mot att férhindra penningtvatt.58 Den senaste versionen har inneburit en 6kad
harmonisering av regleringar pa flera omraden inom Europeiska unionen, ndgot som tidigare har varit splittrat mellan
nationella regleringar.®® AML4 stéller krav pa foretag om kundkédnnedom inom 30 dagar. Den senaste versionen
omfattar numera aven hela spelindustrin.”
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elDAS - Regleringen, antagen 29 september 2018, 0ppnar upp for elD-leverantorer over hela Europa.*®” Regleringen
skapar en unik gemensam, digital marknad inom den Europeiska unionen genom att harmonisera reglerna for e-
identifiering.*® elDAS gor det obligatoriskt for aktorer inom den offentliga sektorn i varje medlemsland i unionen att
godkénna samtliga nationella elD fran andra medlemslander inom EU.™

Reglering av spelmarknader - En ny spelmarknadsreglering togs i bruk i Sverige i januari 2019, som innebar att alla
aktorer pa den svenska spelmarknaden maste inneha en nationell spellicens.”? Regleringen kraver att alla spelbolag
ska kunna tillhandahalla digitala verifieringsmetoder for att fa erhalla en nationell spellicens.” Liknande regleringar
med krav pé identifiering av kunder har redan inforts i ett flertal lander i Europeiska unionen, som exempelvis
Danmark, Tyskland och Storbritannien.” 75

PSD2 - Payment Service Directive 2 (PSD2) ar ett EU direktiv vars malsattning ar att skapa en gemensam marknad
for onlinebetalningar inom hela EU.”® Malsattningen med PSD2 innefattar bland annat att férenkla onlinebetalningar
inom unionen, minska risken for bedragerier och oka utvecklingen av nya betalningsplattformar.”® PSD2 6ppnar upp
for bank-APl:er som kan anvandas av tredjepartsaktorer. PSD2 kraver ocksa att alla betalningar som genomfors
online ska kunna identifieras med en individ. Detta innebar att alla bolag som tillhandahaller digitala
betalningstjanster, s kallade payment-service-providers, innefattas av denna reglering och maste anvanda sig av
stark kundautentisering (SCA) i sina verksamheter, vilket innebar att bolaget ska tillampa tva till tre olika
verifieringsmetoder.””

GDPR - The General Data Protection Regulation (GDPR), antagen 25 maj 2018, ar en EU-lag som omfattar bland
annat datahantering och dataskydd. GDPR harmoniserar tidigare nationell lagstiftning.”® Lagen stéller nya krav pa
att foretag ska kunna verifiera identiteten hos individer nér de tar kontakt med bolag vid ut begarande av data, sarskilt
for digitala tjanster.”® &

Mastercard BRAM compliance - Business Risk and Mitigation Program, ar Mastercards compliance-program som
beskriver de forbjudna produktkategorierna som ZignSec behover identifiera pd handlares hemsidor.” Enligt
Bolaget uppdateras BRAM flera ganger per ar och kraver att ZignSec uppdaterar screeningdatabaserna. Vanligtvis
gors detta samtidigt med en liknande uppdatering fran Visa.

Visa GBPP - Global Brand Protection Program &ar Visas compliance-program som beskriver de forbjudna
produktkategorierna som ZignSec behover identifiera pad handlares hemsidor.® Enligt Bolaget uppdateras GBPP
vanligtvis en gang per ar och kraver att ZignSec uppdaterar screeningdatabaserna.

Okade krav pa Compliance

De senaste aren har det antagits flera regleringar som staller hogre krav pad kundkdnnedom hos foretag, vilket har
lett till ett Okat fokus pa compliance-hantering. Detta har gjort digital identifiering till en standarddel av onboarding-
processen hos manga foretag. Likval har kraven pa compliance 6kat med antalet regleringar.®' Icke-efterlevnad av
regleringar kan medfora ett flertal negativa effekter for foretag som boter och forsamrat foretagsrykte.®' Vid slutet av
2021 hade totala botesbelopp pa cirka USD 1626 miljarder utfardats globalt kopplat till icke-efterlevnad av KYC
och AML.*® Mellan 2019 och 2021 botfalldes globalt banker med ett totalt belopp pa cirka USD 10 miljarder i fall
kopplade till penningtvatt och handelssanktioner.*® Dessa hoga kostnader har lett till ett 6kat fokus pa
regelefterlevnad hos foretag, och att cirka en pa tio anstéllda pa bank nu arbetar inom compliance.® Detta for daven
med sig att bankerna lagger mer resurser inom dessa omraden for att mote de okade kraven.
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REDOGORELSE AV RORELSEKAPITAL

Mot bakgrund av de projekt och malsattningar som beskrivs i avsnittet “Motiv for Erbjudandet” samt i ljuset av den
per dagen for Memorandumet gallande affarsplanen och strategin bedomer Bolagets styrelse att Bolagets
rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets verksamhet samt expansion under den kommande
tolvméanadersperioden. Med hansyn till Bolagets rorelsekapital per dagen for Memorandumet berdknas underskottet
uppga till cirka 4 MSEK under denna tolvméanadersperiod. Med hansyn till den nuvarande affarsplanen anser Bolaget
att ett underskott pa rorelsekapitalet kommer att uppsta fore utgangen av oktober 2023.

ZignSecs styrelse anser att en fulltecknad Foretradesemission skulle ge tillrackligt med rorelsekapital for att bedriva
affarsverksamheten under den kommande tolvmanadersperioden. Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas
beraknas emissionslikviden uppga till cirka 26,2 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissonen.
Kostnader relaterade till Foretrddesemissonen beraknas uppgd upp till cirka 3,5 MSEK. Nettolikviden for
Foretraddesemissionen berdknas uppga till cirka 22,7 MSEK.

Teckningsforbindelser i Foretradesemissonen ar ej sakerstallda genom bankgaranti, sparrade medel, pantsattning
eller likande arrangemang, vilket innebar att det inte finns sakerstéllt kapital for att fullgora gjorda ataganden.
Foljaktligen finns det en risk att de som lamnat teckningsforbindelser inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket
skulle inverka vasentligt negativt pa ZignSecs mojligheter att med framgang genomféra Foretradesemissonen. Om
Foretradesemissionen, trots ingdngna teckningsforbindelser, inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget
undersoka alternativa finansieringsmojligheter genom till exempel riktade emissioner, lan eller liknande. Alternativt
tvingas Bolaget se 6ver den planerade utvecklingen eller driva verksamheten i mer aterhéllsam takt &n planerat i
avvaktan pa ytterligare finansiering. Skulle Bolaget inte lyckas sakra en alternativ finansiering kommer det att
paverka Bolagets mojligheter att genomfora beskriven strategi, vilket paverkar Bolagets finansiell och operativa
stallning negativt.
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RISKFAKTORER

En investering i ZignSec é&r forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ar begransade
till séddana risker som &r specifika och vésentliga fér Bolaget och dess véardepapper, enligt Bolagets
bedoémning. Riskerna presenteras i ett begransat antal kategorier. For varje kategori anges de mest
vésentliga riskerna enligt Bolagets bedomning, med beaktande av de negativa effekterna for Bolaget och
sannolikheten for att de forverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedomning av sannolikheten for att risken
intréffar med skalan lag, medelh6g och hég samt en bedémning av omfattningen av riskens negativa
paverkan péa Bolaget.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Risker relaterade till utveckling av ZignSecs plattform och Bolagets produktutveckling

ZignSec erbjuder en plattform med digitala I6sningar for onboarding, kundkdnnedom och ID-verifiering i realtid till
foretag i reglerade branscher dar kundverifiering och regelefterlevnad &r av yttersta vikt. For att halla en
konkurrenskraftig standard kraver plattformen kraver kontinuerlig teknisk utveckling och Bolaget fokuserar pa att
utveckla ett brett utbud av standardiserade losningar som ar skraddarsydda for foretag till exempelvis finansiella
tjanster, inlosande banker och andra omraden som beror digitala betalningar. Arbetet med teknisk utveckling ar
resurskravande och det foreligger risk att Bolaget kan komma att behova allokera mer resurser an planerat for att
uppnad de utvecklingsresultat som efterstravas. Vidare kan foérseningar i utvecklingsarbetet medféra minskad
konkurrenskraft och riskera paverka Bolagets férmaga att behalla befintliga kunder, 6ka forsaljningen till befintliga
kunder och attrahera nya kunder. For det fall ovanstdende risker intréffar kan Bolagets tillvaxt, nettoomséttning och
resultat paverkas negativt.

ZignSec beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som Iag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till driftstorningar och cybersakerhet

Bolagets verksamhet ar beroende av en effektiv och oavbruten drift av plattformen. Omfattande storningar, saval
interna som externa, kan paverka formégan att bedriva verksamheten och leverera full funktionalitet av Bolagets
tjanster till kunder. Bolaget ar dven i hog grad beroende av att olika tredje-partstjdnster sdsom exempelvis BankID i
Sverige uppratthaller driften pa sina respektive tjanster. Det finns vidare risk for externa it-attacker mot Bolaget eller
mot tredje-partstjanster som kan leda till att Bolagets tjanster gar offline och inte kan anvandas av kunder. For det
fall Bolaget brister i leverans till kunder och anvéndare och deras tjanster kan Bolaget komma att erhalla missnojda
kunder som inte véljer att fornya sina avtal samt okade kostnader for Bolaget. Dartill kan Bolaget komma att erhalla
daligt rykte, vilket kan paverka forsaljning, omsattningstillvaxt och resultat negativt.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hdg inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till forvarvsstrategi

En hornsten i Bolagets strategi har varit att forvarva bolag med synergier och potential for skalbarhet inom den
befintliga plattformen och affarsmodellen. Mellan 2020 och 2022 forvarvade Bolaget tre bolag eller bolagsgrupper:
BASIS ID Group, Wyzer Limited och Web Shield. Bolagets tillvaxt kan dven i framtiden komma att besta av bade
strategiska och andra typer av forvarv som framstar som férmanliga, bl.a. for att expandera och komplettera
den befintliga verksamheten samt ga in pad nya marknader i Sverige och i andra lander. Det finns en risk
att Bolagets forvarvsstrategiinte kommer fa 6nskad effekt eller utfall. Risker kan dven innefatta svarigheter att
identifiera lampliga malbolag, bland annat mot bakgrund av marknadsforhallandena som rader mot bakgrund av det
makroekonomiska laget, vilket kan leda till att farre bolag méter ZignSecs investeringskriterier. Nar ett malbolag
val har identifierats finns det en risk att det inte &r mojligt att forvarva ett sadant malbolag till forméanliga villkor.
Darutover finns det en risk att Bolaget gor felaktiga kommersiella bedémningar i samband med
forvarvsprocesser och eventuella expansioner inom nya geografiska marknader och/eller verksamhetsomraden.
Vid forverkligande av ovan ndmnda risker kan det paverka Bolagets finansiella stéllning och rorelsekapital negativt.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.
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Risker kopplat till konkurrenter

Bolagets direkta konkurrenter bedoms huvudsakligen bestd av andra plattformar men &ven enskilda
tjiansteleverantorer. Bland Bolagets narmaste konkurrenter aterfinns olika aktorer som likt ZignSec erbjuder kunder
verifieringslosningar via en plattform, till exempel 4Stop som forvarvades av Jumio under 2022 och TruNarrative som
sedan 2021 &r en del av RELX. Aven bolaget Signicat erbjuder en rad olika ID-verifieringslésningar och e-signaturer.
For att ZignSec ska lyckas med sina tillvaxt- och expansionsplaner ar Bolaget beroende av att kunna mota 6kad
konkurrens. Okad konkurrens kan leda till prispress och dkade utvecklingskostnader vilket pa sikt kan ha en véasentlig
inverkan p& Bolagets tillvaxtformaga och bruttovinstmarginal. Om Bolaget misslyckas med att mota en okad
konkurrens kan det komma att minska Bolagets marknadsandelar och saledes paverka Bolagets nettoomsattning
och resultat negativt.

ZignSec bedémer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

Risker kopplade till expansion pa nya marknader

ZignSec planerar att expandera under de kommande aren, inte minst genom att etablera sin tjanst pa nya marknader.
En etablering i nya lander och regioner kan medfora problem och risker som ar svara att forutse. Vidare kan
etableringar forsenas och darigenom medfoéra intaktsbortfall. Introduktion pd nya marknader kan oOka
marknadspotentialen men kraver samtidigt ytterligare resurser fran Bolaget. Uteblivna synergieffekter och ett mindre
lyckosamt integreringsarbete pa nya marknader kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultat negativt. En
snabb tillvaxt pa& nya marknader kan ocksa medféra problem pa det organisatoriska planet och Bolaget kan tvingas
anstélla ny personal. Det kan vara svart att rekrytera rétt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen. Ovan namnda risker kan enligt Bolagets bedomning ha en
negativ inverkan pa framtida rorelsekostnader och rorelseintakter.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan pa Bolaget.

Risker kopplat till medarbetare och nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av arbetsinsatser, forvaltning, kunskap, erfarenhet och engagemang bland saval nyckelpersoner
som andra anstallda. Bolaget ar kansligt i forhallande till forlust av nyckelpersonal, sarskilt ledande befattningshavare.
Det ar sdledes av vikt att Bolaget formar, utifran behov, att rekrytera och behalla kvalificerad personal med ratt
erfarenhet och kompetens. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera kvalificerad personal i tid eller i den
omfattning som kravs. Vidare kan rekrytering bli mer kostnadskravande som forvantat. Darutover kan Bolagets
ovriga verksamhet drabbas av forseningar eller avbrott om ndgon av Bolagets nuvarande eller framtida
nyckelmedarbetare skulle lamna Bolaget eller av annan anledning vara oformdgna att arbeta, eller om Bolaget inte
lyckas rekrytera nya medarbetare allteftersom behov uppstar. Om Bolaget skulle forlora en eller flera nyckelpersoner
skulle det f& en negativ inverkan pa Bolagets konkurrenskraft, vilket i sin tur paverkar Bolagets mojlighet till
Ionsamhet och resultat negativ.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en medelhog inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Risker kopplat till hantering av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar personuppgifter i sin verksamhet, exempelvis nar personer anvander identifierar
sig med BankID eller nagon annan av Bolagets verifieringsmetoder. Vid behandling av personuppgifter ar det av stor
vikt att detta sker i 6verrensstammelse med tillamplig personuppgiftslagstiftning. ZignSec ar certifierade i enlighet
med 1SO 27001, vilket innebar att bolaget kunnat pavisa att informationshanteringen uppfyller de krav som stalls
enligt radande lagstiftning och regelverk. Exempelvis uppstélls krav pad att den registrerade informeras om
personuppgiftsbehandlingen och att den sker pa ett satt som inte ar oférenlig med det &ndamal som gallde néar
personuppgifterna samlades in. Om Bolaget brister i sin personuppgiftsbehandling eller om Bolaget utsatts for
intrdng eller pa annat satt av misstag bryter mot lag, riskerar Bolaget bland annat skadestandskrav for den skada
och krédnkning som uppstar darav. Dataskyddsforordningen (Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2016/679) ("GDPR") ar direkt tillamplig i Sverige och andra EU-medlemsstater. GDPR medfor stranga krav pa foretag
som behandlar personuppgifter. Foretag som inte agerar i enlighet med GDPR kan &ldggas administrativa avgifter
pa upp till 20 miljoner EUR eller 4 procent av sin globala arsomséttning av tillsynsmyndigheten. Det finns en risk att
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de atgarder som Bolaget vidtar, och har vidtagit, for att sékerstalla och uppratthalla sekretess och integritet avseende
personuppgifter, visar sig vara otillrackliga eller i dvrigt inte i enlighet med tillamplig lagstiftning. Det finns ocksa en
risk att atgarderna vidtagna av Bolaget for att sakerstélla Gverensstimmelse med tillamplig lagstiftning ar
otillrackliga vilket kan medfora avsevarda kostnader for Bolaget. Det finns dven risk for hardare krav fran ansvariga
tillsynsmyndigheter vilket i sin tur kan resultera i hogre kostnader och krdva mer resurser fran bolagsledningen.

ZignSec beddmer sannolikheten for att risken ska intraffa som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en lag inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Utveckling av Bolagets tjanster och finansiering av eventuella framtida forvarv kan komma att vara resurskravande.
Bolaget kan saledes aven i framtiden behova anskaffa ytterligare kapital. Det finns en risk att Bolaget inte kan
anskaffa kapital ndr behov uppstar eller att det inte kan anskaffas for pa Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning negativt. Om Bolaget inte kan erhalla tillracklig finansiering
vid behov kan det innebara att potentiella forvarv inte kan genomféras och expansion enligt Bolagets malsattnings
inte kan uppnas.

ZignSec bedomer sannolikheten for att risken ska intraffa som medelhdg. Bolaget bedomer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till vardepapperen och Erbjudandet

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte bibehalls for aktierna i ZignSec och att kursen for
aktierna kan bli volatil

Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att investerare inte
kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Ett investeringsbeslut i ZignSecs aktie bor darfor foregas av
noggrann analys. Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa flertalet faktorer, sdsom utvecklingen av Bolagets
verksamhet och portfélj, forandringar i Bolagets resultat och finansiella stallning, forandringar i marknadens
forvantningar pa resultat, framtida vinster och utdelningar, utbud och efterfragan pa Bolagets aktier samt allmanna
ekonomiska forhallanden.

Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handel i Bolagets aktier fluktuerar over tid och det finns en risk att
likviditeten i Bolagets aktier inte bibehalls, innebarande att det kommer finnas en begransad eller icke-fungerande
marknad for Bolagets aktier. Det finns en risk att det inte kommer att finnas kopare om investerare 6nskar sélja aktier
i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forsaljning kommer att behdva ske till ett lagre pris &n normalt till foljd av
lag likviditet. Kursen for Bolagets aktier kan bli volatil och aktiekursen kan sjunka avsevart utan att bolaget aviserat
nagon nyhet och investerare kan forlora stora varden. Det finns en risk att kursen pa ZignSecs aktie kommer att folja
den allmanna marknadsvolatiliteten, oaktat Bolagets resultat och prestation, och minska i varde och darmed ha en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Risk for utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget planerar att starka sitt produktutbud och séledes expandera under de kommande &ren. Sddan expansion
kan innebara att Bolaget i framtiden kan komma att genomfdra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument
for att anskaffa kapital frdn bade befintliga dgare och nya investerare i syfte att paskynda eller underlatta specifika
transaktioner, sdsom exempelvis nya forvarv. Genomfors emissioner till andra investerare an befintliga agare minskar
detta innehavarens proportionella agande och roststyrka i Bolaget och aven resultat per aktie. Om emissionerna
genomfors till en Iag teckningskurs, till exempel pa grund av ogynnsamma marknadsférhallanden, eller uppgar till
stora belopp, kan sddan utspadning vara betydande. Nyemissioner kan aven komma att genomforas till ett rabatterat
pris jamfort med marknadspriset for Bolagets aktier, vilket kan ha en negativ inverkan pa marknadskursen utveckling.

Ej sdkerstéllda teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har inom ramen for Foretradesmissionen erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 7 MSEK och
garantidtaganden om totalt cirka 12,7 MSEK. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena motsvarar
sammanlagt cirka 75 procent av Erbjudandet. Bolaget har inte mottagit eller begart sékerhet frdn de parter som
atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet pa grundval av teckningsforbindelser. Dessa teckningsforbindelser utgor
juridiskt bindande forpliktelser gentemot Bolaget, men ar inte sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning,
deposition eller nagot liknande arrangemang. Det finns darfor en risk att parter som har ingatt teckningsforbindelser
inte kommer att uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget.

23



VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allman information om ZignSecs aktier

Bolagets aktier ar foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market. Aktiens ISIN-kod ar SE0012930105.
Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor. Alla aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara. Bolagets aktiebok fors av Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm) och aktiedgare i
Bolaget erhaller darfor inga fysiska aktiebrev. Aktier som nyemitteras i samband med Foéretradesemissionen kommer
att registreras pa personen i elektroniskt format. Emissionsinstitut &r Vator Securities, Kungsgatan 34, 111 35
Stockholm.

Foretradesemissionen

Den 12 juni 2023 beslutade styrelsen i Bolaget, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 28 juni 2022 om
att genomfora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av aktier (ISIN-kod SE0012930105) med
foretradesratt for befintliga aktieagare. De nya aktierna och tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA
till aktier sker. For mer information, se avsnittet Villkor for Erbjudandet nedan.

Aktieagarnas rattigheter

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk lag och de rattigheter som ar forknippade med Bolagets aktier,
inklusive de rattigheter som foljer av ZignSecs bolagsordning, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna i Bolaget enligt
aktiebolagslagen i huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till sitt innehav fore
emissionen.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstammor och varje aktiedgare ar vid bolagsstamma berattigad till ett
antal roster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella Overskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Rétt till vinstutdelning tillfaller den som
péa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgare som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear Sweden AB men, betalning kan dven ske i annat &an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas
genom Euroclear Sweden AB, kvarstar aktiedgares fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en
tid som begransas genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden av avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige, med undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalningar p&d samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillampas Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”)
och Aktiemarknadsnamndens avgoranden och besked rérande tolkning och tillampning av Takeover-reglerna och,
i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens avgoranden och besked om tolkning och tillampning av Naringslivets
Borskommittés tidigare géallande "Regler om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden” &r tillampliga pa
erbjudandet. Om styrelsen eller verkstallande direktoren, pa grund av information som harror fran den som avser att
lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget endast efter beslut av
bolagsstdémman vidta atgarder, sa kallade forsvarsatgarder, som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for
erbjudandets lamnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget frdn att soka efter alternativa
erbjudanden.
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| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns dven bestammelser om obligatoriska uppkopserbjudanden till
foljd av budplikt, av vilka framgar sammanfattningsvis foljande betraffande aktieagarnas rattigheter och skyldigheter.
Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehadlla ett vederlagsalternativ som innebar att alla aktiedgare
har ratt att fa kontantbetalning. Budgivaren ar skyldig att behandla alla innehavare av aktier med identiska villkor
lika. Acceptfristen for aktiedgarna far inte vara mindre an tre veckor. En aktiedgare som har accepterat erbjudandet
ar som utgadngspunkt bunden av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka framgar
sammanfattningsvis foljande betraffande aktieagarnas rattigheter och skyldigheter. En aktiedgare som innehar mer
an nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedgaren) har ratt att av de Ovriga aktiedgarna i Bolaget l6sa in aterstdende
aktier. Den vars aktier kan losas in har ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Om I6senbeloppet ar
tvistigt ska losenbeloppet bestammas sa att det motsvarar det pris for aktien som kan paraknas vid en forséljning
under normala forhéllanden. Har ett yrkande om inldsen av aktie foregatts av ett offentligt erbjudande att forvarva
samtliga aktier som budgivaren inte redan innehar och har detta erbjudande antagits av agare till mer an nio
tiondelar av de aktier som erbjudandet avser, ska I6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sarskilda
skal motiverar ndgot annat. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets
aktier under det innevarande eller foregédende rakenskapsaret.

Emissionsbemyndiganden

Arsstamman den 28 juni 2022 beslutade om att bemyndiga styrelsen att - vid ett eller flera tillfillen och senast fram
till nasta arsstamma - besluta om att oka Bolagets aktiekapital genom emission av nya aktier samt emission av
teckningsoptioner och konvertibler. Emissioner utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt far goras i den
utstrackning som tillats enligt gallande bolagsordning eller enligt annan bolagsordning som aktiedgarna antar med
erforderlig majoritet under perioden fram till nasta arsstamma. Det totala antalet aktier som omfattas av emissioner
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt far, efter sddana emissioner, utgora en total utspadning om hogst
tjugo (20) procent av antalet aktier i Bolaget som ar utestdende forsta gadngen bemyndigandet anvants.

Infor arsstdmman den 29 juni 2023 har styrelsen foreslagit att arsstdmman beslutar om att bemyndiga styrelsen att
- vid ett eller flera tillfallen och senast fram till nasta arsstdmma - besluta om att 6ka Bolagets aktiekapital genom
emission av nya aktier samt emission av teckningsoptioner och konvertibler. Emissioner utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt far goras i den utstrackning som tillats enligt géllande bolagsordning eller enligt annan
bolagsordning som aktiedgarna antar med erforderlig majoritet under perioden fram till ndsta arsstamma. Det totala
antalet aktier som omfattas av emissioner med avvikelse fréan aktiedgarnas foretradesratt far, efter sddana emissioner,
utgora en total utspadning om hogst tjugo (20) procent av antalet aktier i Bolaget som &r utestdende forsta gangen
bemyndigandet anvants.

Skatt

Skattelagstiftningen i respektive investerares hemland och Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.

Beskattning av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av
skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier, BTA och teckningsratter bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Erbjudandet

Den 12 juni 2023 beslutade styrelsen i Bolaget, med stod av bemyndigande fran arsstdmman den 28 juni 2022 om
att genomféra Foretradesemissionen. Emissionsbeslutet innebar att ZignSecs aktiekapital 6kas med hogst 1 061
292,643 SEK, fran nuvarande 2 122 585,286 till hogst 3 183 877,929 SEK, genom utgivande av hogst 26 779 972 nya
aktier. Efter nyemissionen kommer antalet aktier i ZignSec att uppga till hogst 80 339 916 aktier. Den som pa
avstamningsdagen den 20 juni 2023 &r registrerad som aktiedgare i ZignSec erhaller en (1) teckningsratt for varje
innehavd aktie i ZignSec. Teckningsratterna berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna nya aktier i
Foretradesemissionen, dar tva (2) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) nya aktier i ZignSec. Teckning av
nya aktier kan @ven goras utan stod av teckningsrétter.

Utspadning

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till 33,3
procent, men har mojlighet att kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten genom att sélja sina
teckningsratter. Vid Overlatelse av teckningsratt 6vergar foretradesratten till den nya innehavaren av teckningsratten.

Foretradesratt till teckning

Den som péa avstamningsdagen den 20 juni 2023 var aktiedgare i Bolaget ager foretradesratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig aktie ger en (1) teckningsratt. Tva (2)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,98 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdagen hos Euroclear for faststédllande av vilka som &ar berattigade att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen &ar den 20 juni 2023. Aktierna i ZignSec kommer att handlas utan rétt att erhalla
teckningsratter fran och med den 19 juni 2023 och sista dag for handel i aktien inklusive ratt att erhalla
teckningsratter ar saledes den 16 juni 2023.

Teckningsperiod

Teckningsperioden l6per fran och med den 22 juni 2023 till och med den 6 juli 2023. Styrelsen fér ZignSec har ratt
att forlanga teckningsperioden, vilket, i forekommande fall, kommer att meddelas genom pressmeddelande sa snart
som mojligt efter att sddant beslut har fattats.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med den 22
juni 2023 till och med den 3 juli 2023 under beteckningen ZIGN TR. ISIN-koden for teckningsratterna ar
SE0020539450. Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 6 juli 2023 eller saljas
senast den 3 juli 2023 pa Nasdaq First North Growth Marker for att inte forfalla utan varde. Ingen kompensation
kommer att utga till innehavare vars teckningsratter forfaller till foljd av att de inte nyttjas eller saljs.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen den den 20 juni 2023 &r registrerade i den av Euroclear for ZignSecs
rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi, dock med undantag
for sddana aktiedgare som ar bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhalina teckningsratter och det hela antal nya aktier som kan tecknas med stod av
teckningsratter. En avisering frdn Euroclear ("VP-avi") som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto skickas inte ut.
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Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen Over panthavare och
formyndare erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.
Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare i ZignSec vars innehav pa avstamningsdagen é&r forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning avseende forvaltarregistrerade aktier ska ske i enlighet
med instruktioner fran respektive bank eller forvaltare, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar
av dessa.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid nyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta
i andra lander &n Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningen i sddana lander. Med anledning harav kommer
aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i Australien, Japan,
Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Schweiz, Singapore eller ndgon annan jurisdiktion dér deltagande
skulle krava prospekt, registrering eller annat myndighetsgodkénnande inte att erhalla detta Memorandum. De
kommer inte heller att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars
skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sdédana aktiedgare. Belopp understigande 100 kronor kommer emellertid inte att utbetalas.
Banker eller andra forvaltare som innehar aktier for aktiedgare i ZignSec vars innehav pa avstamningsdagen ar
forvaltarregistrerade far inte skicka detta Memorandum eller den fortryckta emissionsredovisningen till aktiedagare
med adress i, eller som ar belagna eller bosatta i Australien, Japan, Kanada, USA, Nya Zeeland, Sydafrika, Hongkong,
Schweiz, Singapore eller ndgon annan jurisdiktion, vari deltagande i Foretradesemissionen kraver prospekt,
registrering eller annat myndighetsgodkannande, utan forhandsgodkannande frédn ZignSec.

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning under perioden den 22
juni 2023 till och med den 6 juli 2023. Efter teckningsperiodens utgéng blir teckningsratter som inte nyttjas ogiltiga
och forfaller utan varde. Teckningsratter som inte nyttjas for teckning kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan att nagon VP-avi skickas ut. For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste
innehavaren antingen:

e nyttja erhallna teckningsratter och teckna nya aktier senast kl. 15:00 den 6 juli 2023, vilket &r sista dagen i
teckningsperioden; eller

e silja de teckningsratter som inte har nyttjats for teckning av nya aktier senast den 3 juli 2023, vilket &r sista
dagen for handel med teckningsréatter pa Nasdaq First North Growth Market.

e Tecknare som har sitt innehav i depd hos bank eller annan forvaltare tecknar aktier eller saljer
teckningsratter i enlighet med instruktion fran sin eller sina forvaltare. Sista dag for teckning eller forsaljning
kan da avvika frén ovan.

e Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ar oaterkallelig och kan inte atertas eller modifieras.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Teckning och
betalning sker antingen genom att anvanda den fortryckta inbetalningsavin eller en sarskild anmalningssedel, med
samtidig betalning fran och med den 22 juni 2023 till och med den 6 juli 2023 enligt nagot av féljande alternativ:

e Inbetalningsavi: For det fall samtliga p& avstamningsdagen erhéllna teckningsratter som kan utnyttjas for
teckning av aktier ska utnyttjas ska den fortryckta vidhdngande inbetalningsavin fran Euroclear anvandas.
Inga tillagg eller &ndringar far goras pa avin.

e Anmalningssedel: For det fall ett annat antal teckningsratter an det som framgér av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, till exempel om teckningsratter har kopts eller salts, ska
sarskild anmalningssedel anvandas som underlag for teckning genom betalning. Samtidigt som den ifyllda
anmalningssedeln skickas till Vator ska betalning ske for de tecknade nya aktierna i enlighet med
instruktion pa anmalningssedeln. Anmalningssedeln ska vara Vator tillhanda senast den 6 juli 2023 klockan
15:00 (CEST). Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmaélningssedeln kan erhallas fran
Vator via emissioner@vatorsec.se samt pa Bolagets och Vator Securities respektive hemsida.
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Information till direktregistrerade aktiedgare bosatta utomlands

Direktregistrerade aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige men ar beréttigade att teckna nya aktier med stod av
teckningsratter (det vill sdga inte ar foremal for de restriktioner som beskrivs i avsnittet "Aktiedgare bosatta i vissa
obehdriga jurisdiktioner” ovan) och som inte kan anvanda den fortryckta inbetalningsavin, betalar i svenska kronor
till nedan angivna bankkonto:

Vator Securities AB

Kungsgatan 34,

111 35 Stockholm

IBAN-nummer: SESE73 8000 0890 1170 4788 8115
Bankkontonummer: 8901-1,704 788 811-5
SWIFT/BIC: SWEDSESS

Vid betalning méaste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referensen fran emissionsredovisningen anges.
Anmalningssedel och betalning ska vara Vator tillhanda senast den 6 juli 2023 klockan 15:00 (CEST).
Anmalningssedlar for direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige kan erhallas via emissioner@vatorsec.se
samt pa Bolagets och Vator Securities respektive hemsida. Varje sadan tecknare kommer, genom att sénda in
anmalningssedeln och genomfdra betalning, eller genom att godkanna leverans av teckningsratterna eller de nya
aktierna, anses ha forklarat och godkant att denne inte ar, och inte vid tiden for nar denne erhaller eller tecknar sig
for teckningsratten eller de nya aktierna kommer vara, belagen eller bosatt i Australien, Japan, Kanada, USA, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Schweiz, Singapore eller ndgon annan jurisdiktion, vari deltagande i
Foretradesemissionen kraver prospekt, registrering eller annat myndighetsgodkannande, och att denne inte heller
agerar pa en icke-diskretionar basis pa uppdrag av, eller till forman for, ndgon sédan person.

Teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma tidsperiod som teckning av
aktier med stod av teckningsratter, det vill sdga fran och med 22 juni 2023 och till och med den 6 juli 2023.

Direktregistrerade aktiedgare

Anmalan av intresse for att teckna nya aktier utan stéd av teckningsratter ska goras pa en sarskilt avsedd
anmalningssedel. Det &r tillatet att Iamna in fler 4n en anmalningssedel, varvid dock endast den senast daterade
anmalningssedeln kommer att beaktas. Den séarskilda anmaélningssedeln kan erhallas via emissioner@vatorsec.se
samt pa Bolagets och Vator Securities respektive hemsida. Ifylld och undertecknad anmalningssedel ska vara Vator
tillhanda senast kl. 15.00 (CEST) den 6 juli 2023 pa adress enligt anmalningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende.

Forvaltarregistrerade innehav

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska ske till respektive forvaltare och i enlighet med
instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa.

Tilldelning av nya aktier vid teckning utan stod av teckningsratter

| de fall samtliga aktier inte tecknas med foretradesratt (dvs. med stod av teckningsratter) ska styrelsen, inom ramen
for emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter, varvid
tilldelning i forsta hand ska ske till dem vilka dven tecknat aktier med stod av teckningsratter och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske i férhallande deras teckning med stod av teckningsratter och, om detta
inte ar majligt, genom lottning, och tilldelning i andra hand ske till annan som tecknat aktier i emissionen utan stod
av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhalla full tilldelning, tilldelning ske i forhallande till det antal aktier
som var och en har tecknat och, om detta inte mdjligt, genom lottning, och tilldelning i sista hand till garanter i
enlighet med garantiavtal.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota till direktregistrerade aktiedgare omkring
den 10 juli 2023 och ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgér endast till dem som
erhallit tilldelning. Berdknad likviddag for aktier tecknade utan stod av teckningsratter &r omkring den 14 juli 2023.
Om betalning inte gors i tid kan aktierna komma att dverlatas till andra. For det fall forsaljningspriset ar lagre an
teckningskursen i samband med sddan Overlatelse, ar den som forst tilldelats aktierna betalningsskyldig for hela eller
delar av mellanskillnaden. Sedan betalning av tecknade och tilldelade aktier skett och nar aktierna har registrerats
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hos Bolagsverket, kommer en VP-avi att skickas till direktregistrerade aktiedgare som bekréaftelse pa att inbokning
av tecknade och tilldelade aktier skett pa tecknarens VP-konto.

Aktiedgare med forvaltarregistrerat innehav meddelas och betalar for eventuell tilldelning i enlighet med forvaltarens
rutiner.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Registrering av aktier vilka tecknats och betalats med stod av teckningsrétter registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar att registrering sker upp till tvéd bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto. Efter det att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske under vecka 29, 2023, kommer BTA, utan
avisering fran Euroclear, att omvandlas till nya aktier. De nya aktierna beréknas finnas pa respektive VP-konto under
vecka 30, 2023.

Depékunder hos forvaltare erhéller BTA och information i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Handel med BTA beréknas ske pa Nasdaqg First North Growth Market frdn och med den 22 juni 2023 under
beteckningen ZIGN BTA, fram till dess att Bolagsverket registrerat Foretrddesemissionen vilket berdknas ske under
vecka 29, 2023. ISIN-koden for BTA ar SE0020539468.

Offentliggorande av Foretradesemissionens utfall

Det slutliga utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggoras genom ett pressmeddelande omkring vecka
28 2023. Pressmeddelandet kommer aven att vara tillgéngligt pa ZignSecs webbplats (www.zignsec.com).

Notering av de nya aktierna

Aktien i ZignSec ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Efter att Bolagsverket har registrerat
de nya aktierna avses dessa tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market. Registrering hos Bolagsverket
av de nya aktier som tecknats med stod av teckningsrétter beraknas ske under vecka 29, 2023. Handel i de nya
aktierna beraknas inledas under vecka 30, 2023, forutsatt att registrering skett. De nya aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter beraknas registreras hos Bolagsverket under vecka 29, 2023, och aktierna beréknas vara bokférda
pa respektive VP-konto under vecka 30, 2023, samt bli foremal for handel under vecka 30, 2023, forutsatt att
registrering skett.

Ratt till utdelning

Aktierna som erbjuds i Erbjudandet medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter Erbjudandets genomforande. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de
befintliga aktierna i Bolaget.
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FORETAGSSTYRNING

Styrelse

Bolagets styrelse bestér vid datumet for Memorandumet av fem (5) ledamaéter. Infor Bolagets arsstamma den 30 juni
2023 foreslas styrelsen bestd av Par Kastengren (omval) Marie-Louise Gefwert (omval), Alex Noton (omval) samt
Abdalla Kablan (nyval).

Forteckningen nedan av styrelseledamoterna innehaller uppgift om fodelsear, ar for inval i styrelsen, erfarenhet och
pagéaende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstaendes
innehav.

Alexander Albed;j

Styrelseordférande sedan 2018. Ej foreslagen for omval infor arsstdmman 2023.
Fodd: 1989.

Erfarenhet: Alexander Albedj har en masterexamen i nationalekonomi fran Handelshégskolan i Stockholm. Alexander
Albedj har méngarig erfarenhet av investment banking, bland annat fran arbete pé If P&C Insurance, Goldman Sachs
och UB Capital. Dartill har han erfarenhet fran styrelsearbete i bade noterade och onoterade bolag. Vidare har han
genomgatt styrelsekurser och styrelseordférandekurser fran StyrelseAkademin.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Aloaded AB, Enad Global 7 AB (publ), Opigo AB och Safe Life AB.
Styrelseledamot i Arte Actus Capital AB, Nordicnortechlife AB, Eros Capital Partners AB, TerraWatt Charging
Sweden AB, Toadman Interactive AB.

Innehav i ZignSec: 1848 658 aktier.

Marie-Louise Gefwert

Styrelseledamot sedan 2021. Foreslagen styrelseordférande infor arsstamman 2023.

Fodd: 1952.

Erfarenhet: Marie-Louise Gefwert ar civilekonom med examen frdn Stockholms universitet. Marie-Louise har
mangarigerfarenhet fran ledande positioner i internationella foretag som bland annat Inera AB, Vattenfall-koncernen
och Ericsson AB. Dartill har Marie-Louise dver 20 ars erfarenhet av styrelsearbete i sdval noterade som onoterade
bolag. Marie-Louise har genomfort managementutbildningen Ruter Dam samt styrelseutbildning i Lansstyrelsen
Stockholms regi och varit mentor for styrelseadapter i regeringens program Styrelsekraft.

Ovriga p&gdende uppdrag: Verkstallande direktdr i Gefwert Development AB och styrelseledamot i Enad Global 7
AB (publ).

Innehav i ZignSec: 18 373 aktier.

Péar Kastengren

Styrelseledamot sedan 2018.

Fodd: 1987.

Erfarenhet: Par Kastengren ar civilingenjor inom industriell ekonomi med examen fran Linkdpings universitet. Vidare
har Par bred erfarenhet fran arbete inom flertalet styrelser och foretagsledningar genom befintligt arbete pa VC-

bolaget NFT Ventures samt tidigare arbete pa investmentbolag, daribland Beijerinvest AB och EKKG Stockholm AB.

Ovriga pdgaende uppdrag: Styrelseordférande och dgare i Kastengren Invest AB. Styrelseledamot i SPLITGRID AB,
Sigmastocks AB, Slipp AB, VOXO AB, Invoier AB, SigmaStocks Neo AB, Werkey AB, Shoebox Solutions AB.
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Innehav i ZignSec: 8 200 aktier.

Eric Wallin

Styrelseledamot sedan 2021. Ej foreslagen for omval infor drsstamman 2023.

Fodd: 1960.

Erfarenhet: Eric Wallin har examen inom foretagsekonomi fran Handelshogskolan i Goteborg. Eric har arbetat som
verkstallande direktor i stora bolag sdsom Bisnode Sverige AB och haft ledande roller pa DIBS Payment Services AB
(publ), Frontville AB, Wideseyes Sweden AB och Manpower AB. Dartill har Eric samt 20 ars erfarenhet av

styrelsearbete och har genomgatt en styrelsecertifiering av Board Assure i Stockholm.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i T&V Holding AB och Performiq AB samt styrelseledamot i
Triggerfish AB.

Innehav i ZignSec: 47 619 aktier.

Alex Noton

Styrelseledamot sedan 2022.

Fodd: 1970.

Erfarenhet: Alex Noton ar utbildad jurist med examen fran Bristol University. Alex och har gedigen bakgrund inom
ID-verifiering, M&A och strategiskt arbete och dver 20 ars erfarenhet fran investment banking. Alex har arbetet pa
bland annat PwC och Broadview och varit delaktig i Bolagets storsta dotterbolag Web Shield sedan 2019.

Ovriga pagéende uppdrag: Verkstallande direktor for Hampton Court Capital Ltd.

Innehav i ZignSec: 184 909 aktier.

Abdalla Kablan

Foreslagen ledamot infor arsstamman 2023.

Fodd: 1984

Erfarenhet: Abdalla Kablan har en PhD i Computational Intelligence in Finance fran University of Essex och ar en av
grundarna till Wyzer Ltd. Abdalla &r en serieentreprenor och investerare med fokus pa artificiell intelligens,
maskininlarning och fintech.

Ovriga pdgéende uppdrag: Styrelseledamot Wyzer Ltd, Styrelseledamot MZ Wisdom Holdings

Innehav i ZignSec:1 544 642

Ledande befattningshavare

Bolagets ledning utgors vid datumet for godkannandet av Memorandumet av tre (3) personer. Forteckningen nedan
av ledande befattningshavare innehaller uppgift om fodelsear, atal for paborjat uppdrag, erfarenhet och pagaende
betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller nérstaendes innehav.
Glenn Mac Donald

Verkstéllande direktor sedan 2023.

Fodd: 1968.

Erfarenhet: Glenn var tidigare Chief Commercial Officer pa International Card Services. Han har lang erfarenhet av

finansbranschen och har haft ledande roller pa Visa Europe, ING Bank, ABN Amro Bank, Adyen, Deloitte och
Smart2Pay .
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Ovriga pdgdende uppdrag: Styrelsemedlem STAK Onramper BV.

Innehav i ZignSec: 315 000 teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogrammet beslutat vid extra
bolagsstdmman den 28 juni 2022 och 10 536 aktier

Daniel Grech
CTO sedan 2023.
Fodd: 1990

Erfarenhet: Daniel Grech har en examen i datavetenskap fran University of Malta och en Master of Science in
Statistics fran University of Sheffield. Daniel ar en av grundarna till Wyzer Ltd och har lang erfarenhet av tekniska
roller inom intelligenta automatiserade finansiella handelssystem och nationella handelsregister.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot Wyzer Ltd

Innehav i ZignSec: 315 000 teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogrammet beslutat vid extra
bolagsstdmman den 28 juni 2022 och 528 271 aktier

Johan Tornqvist
CFO sedan 2019.

Fodd: 1975.

Erfarenhet: Johan Toérnqvist har en magisterexamen i ekonomi fran Linkdpings universitet. Johan har omfattande
erfarenhet av ekonomi och redovisning samt fran arbete i flertalet bolagsstyrelser. Tidigare erfarenheter inkluderar
Group Reporting Controller pa Telecom 3.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Johan Térnqvist Konsult AB, Web Shield Ltd, ZignSec Asia Ltd, Data
Depot OU, Data Depot Engineering, Data Depot Asia.

Innehav i ZignSec: 315 000 teckningsoptioner inom ramen for incitamentsprogrammet beslutat vid extra
bolagsstamman den 28 juni 2022 och 150 000 aktier.

Ersattning till styrelseledamoéter och ledandebefattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av bolagsstdmman. Vid arsstdmman den 28 juni 2022
beslutades att vardera av de ordinarie ledaméterna ska erhalla arvode om 125 000 SEK och att ordférande ska erhalla
220 000 SEK. Ingen styrelseledamot har nagra avtal som berattigar till ersattning vid upphorandet av uppdraget.
Infor arsstdmman den 30 juni 2023 foreslas att vardera av de ordinarie ledamoterna ska erhalla arvode om 100 000
SEK och att ordférande ska erhalla 200 000 SEK.

Nedanstadende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoter och de ledande befattningshavare erhallit

avseende rakenskapsaret 2022, Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande forméner
efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.
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Ersattningar avseende 2022 (belopp i SEK)

Styrelsearvode Konsultarvode / | Rorlig Pensionskostnad Ovriga Summa
grundién erséttning formaner®?

Styrelse
Alexander Albed;j 220000 220000
Markus Pihl
Par Kastengren 125000 125000
Marie-Louise Gefwert 125000 100000 225000
Eric Wallin 125000 100000 225000
Ledande befattningshavare
Alex Noton (tidigare VD)®3 125000 2187731 2312731
Ovriga ledande 1485135 84000 1569135
befattningshavare®
Summa 720000 3872866 84000 4676866

Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med adress Gévlegatan 12 B, 113

30 Stockholm.

Carl & Sons Skincare AB:s konkurs avslutades den 19 februari 2020, Alexander Albedj var grundare och
styrelseordforande i Carl & Sons Skincare AB och bolaget sattes i frivillig konkurs. Ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii)
bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet
erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent. Det forekommer
inga familjeband mellan négra styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

82 Med &vriga formaner avses exempelvis utlagg for friskvard och liknande férmaner.
83 Avgick som VD i maj 2023.

84 Totalt 2 personer under rakenskapsaret 2022.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information

Nedanstaende historisk finansiell information har inférlivats i Memorandumet genom hanvisning och utgor saledes
en del av Memorandumet. Bolaget ingar i en koncern med nio (9) dotterbolag: ZignSec Asia Pte Ltd, DataDepot OU,
Data Depot Engineering Pte Ltd, Data Depot Asia Pte Ltd, Wyzer Ltd, Caledo Tech Ltd, Web Shield Ltd, Web Shield
Services GmbH, Web Shield Services Polska sp. z. o. o.

Historisk finansiell information for perioden januari-mars 2023, inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period
2022, aterfinns pa foljande sidor i ZignSecs delarsrapport for perioden januari-mars 2023 (ej reviderad)=:

e Koncernens forandring av eget kapital (s. 16)

e Information om redovisningsprinciper och noter (s. 18)
e Koncernens resultatrakning (s. 13)

e Koncernens balansrakning (s. 14-15)

e Koncernens kassaflodesanalys (s. 17)

Historisk finansiell information for rakenskapsaret 2022 aterfinns pa foljande sidor i ZignSecs reviderade
arsredovisning for rakenskapsaret 2022:

Koncernens resultatrakning (s. 12)

Koncernens balansrakning (s. 13-14)

Koncernens forandring av eget kapital (s. 15)
Koncernens kassaflodesanalys (s. 16)

Information om redovisningsprinciper samt noter (s. 22)
e  Revisionsberattelse (s. 42-43)

Historisk finansiell information for rékenskapsaret 2021 aterfinns pa foljande sidor i ZignSecs reviderade
arsredovisning for rakenskapséaret 2021¢";

Koncernens resultatrakning (s. 13)

Koncernens balansrakning (s. 14-15)

Koncernens forandring av eget kapital (s. 16)

Koncernens kassaflodesanalys (s. 17)

Information om redovisningsprinciper samt noter (s. 23-40)
Revisionsberattelse (s. 43-44)

Redovisningsstandard

Bolagets finansiella information &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och i enlighet med
Bokfdringsnamndens allmanna rad (BFNAR) 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges.

Revision av den arliga finansiella informationen

Bolagets arsredovisningar for 2022 och 2021 har reviderats av Bolagets revisor. Revisionsberattelse for
rakenskapsaret 2022 och 2021 med en forklaring om att informationen ger en sann och réattvisande bild for
registreringsdokumentets @ndamal i enlighet med tillampliga revisionsstandarder finns i Bolagets reviderade
arsredovisningar for 2022 och 2021. Dessa har inférlivats i Memorandumet genom hénvisning och utgoér saledes del
av Memorandumet.

85 Deldrsrapporten avseende perioden januari — mars 2022 finns tillgénglig pa foljande ldnk: Deldrsrapport Q1 2023.

86 Rrsredovisningen for 2022 finns tillganglig pa féljande lank: Arsredovisning 2022.

87 Rrsredovisningen for 2021 finns tillganglig pa féljande lank: Arsredovisning 2021.
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https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/Financial%20Reports/ZignSec%20%C3%85rsredovisning%202022.pdf
https://25357801.fs1.hubspotusercontent-eu1.net/hubfs/25357801/Marketing%20and%20IR/ZignSec-Arsredovisning-2021.pdf

Nyckeltal

Samtliga nyckeltal for heldren 2022 och 2021 har hamtats ur Bolagets arsredovisningar. Nyckeltalen for perioden
januari-mars 2023 ar hamtade fran Bolagets delérsrapport for perioden januari-mars 2023 med jamforbara siffror for
samma period 2022. Nyckeltalen, sdésom de presenteras nedan, har inte varit foremal for revision.

jan-mars 2023 jan-mars 2022 2022 2021
Alternativa nyckeltal Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Nettoomsattning (MSEK) 22,1 24,3 91,4 52,9
Nettoomséttning tillvaxt (%) 9 370 69 278
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) -23,6 -24,7 -149,4 -78,9
EBTIDA (MSEK) 55 36 -3,6 24,8
Periodens resultat (MSEK) 234 -24,6 -139,6 -77,3
Soliditet (%) 76 72 76 73
Balansomslutning (MSEK) 256,3 364,1 280,4 391,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -n -11,0 -26,8 -28,6
Medelantalet anstallda under perioden 66 83 7 58

Avstamningstabeller av alternativa nyckeltal

EBITDA
(MSEK) jan-mars 2022  jan-mars 2021 2021 2021
Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Rorelseresultat  -24,7 -9,9 -78,9 -14,2
Avskrivningar -211 -3,6 53,5 1,7
EBITDA -3,6 -6,3 -24,8 -12,5
Soliditet
(MSEK) jan-mars 2022  jan-mars 2021 2021 2020
Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat  EJ reviderat
Totala tillgdngar ~ 364,1 120,7 391,6 74,5
Eget kapital 261,5 72,9 286,5 67,7
Soliditet 72 60 73 91

Nyckeltalsdefinitioner

Nedan anges ZignSecs definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som anvands i Memorandumet och som inte
har definierats eller specificerats enligt BFNAR ("Alternativa Nyckeltal”). ZignSec bedomer att dessa Alternativa
Nyckeltal anvénds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultat-utveckling och finansiell stéllning. Dessa Alternativa Nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och
ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bér sddana
Alternativa Nyckeltal, sdésom ZignSec har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa att dessa Alternativa Nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra
bolag kan ha beraknat dem pé ett annat satt &n ZignSec.
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Nettoomsattning

Nettoomsattningstillvaxt

Rorelseresultat (EBIT)

EBITDA

Periodens resultat

Soliditet

Balansomslutning

Kassaflode fran den lopande
verksamheten

Medeltalet anstallda under
perioden

Definition

Nettoomsattning avser intakter
fran forsaljning av varor och
tjanster, bortsett fran eventuella
rabatter och liknande

Procentuell forandring i
nettoomsattning mellan perioderna

Resultat fore skatt och rantor

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Periodens resultat efter skatt

Eget kapital i relation till totala
tillgangar

Summan av Bolagets totala
tillgangar

Kassaflode fran operativa
verksamheten per balansdag

Antalet anstallda omraknat till
heltidstjanster och omraknat som
ett medeltal under perioden.

Upplysning av sérskild betydelse

Motivering

Nettoomsattningen visar over tid
hur Bolagets sammanlagda
forsaljningsintakter utvecklas.

Nettoomsattningstillvaxten
redovisas av Bolaget eftersom
detta nyckeltal anses bidra till
investerares forstaelse for Bolagets
historiska utveckling.

Visar Bolagets rorelseresultat efter
avskrivningar, men fore paverkan
av rantor och skatt.

Bolaget har valt att visa nyckeltalet
EBITDA da detta visar Rorelsens
underliggande resultat rensat fran
effekten av avskrivningar vilket ger
ett mer jamforbart resultatmatt
over tid da avskrivningar avser
historiska investeringar.

Bolaget har valt att redovisa
nyckeltalet soliditet da det visar pa
Bolagets fortlevnadsgrad.

Ger investeraren en bild av bokfort
varde av Bolagets samtliga
tillgadngar.

Ger en bild av kontanta
betalningsstrommar samt
forandringar i sysselsatt kapital
hanforliga till den operativa
verksamheten

Ger investerare en béttre forstaelse
for organisationens storlek och den
verksamhet som bedrivs for att
generera Bolagets intakter och
kostnader.

| revisionsberéattelsen avseende ZignSecs koncernredovisning for rakenskapsaret 2022 lamnar Bolagets revisor
foljande upplysningar av sarskild betydelse:

Vi vill fasta uppmaéarksamheten pa& den information som lamnas i forvaltningsberattelsen pa sida 9 av
arsredovisningen av vilken det framgar att styrelsen har beslutat att genomféra en foretradesemission under
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perioden juni-juli 2023. Skulle inte styrelsen lyckas genomfora den planerade foretrddesemissionen, maste annan
finansiering sakras for att undvika att det uppstédr en betydande risk for foretagets formaga att fortsatta
verksamheten. Dessa handelser och forhallanden tyder péa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund
av detta.

Utdelningspolicy

ZignSec har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en
utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.

Betydande forandring av Bolagets finansiella stéllning

Det har inte skett nagra betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning sedan den 31 mars 2023.
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INFORMATION OM VARDEPAPPERSINNEHAVARE OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Agarforhéallanden

Nedan visas av Bolaget kdnda aktieagare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och rosterna per
den 31 mars 2023 och darefter kédnda forandringar. Samtliga aktier i Bolaget har samma rostvarde. Savitt styrelsen
kanner till finns det inga kontrollerande aktieagare i Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Procent av kapital och roster
Online Merchant Connect Ltd 10 253 288 19,14
NFT Ventures 1 Kommanditbolag 2676293 5,00

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgérder i syfte att garantera att eventuell kontroll inte missbrukas. De regler
till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll dver ett bolag.

Savitt styrelsen for ZignSec kénner till finns inte nagra aktiedgaravtal, aktiedgarforeningar eller andra
overenskommelser mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till
finns inte heller nagra overenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen éver Bolaget foréandras.

Aktiekapital

Registrerat aktiekapital uppgick per den 31 december 2021 till 1 340 735,17 SEK fordelat pa 33 831244 aktier. Per den
31 december 2022 uppgick aktiekapitalet till 2 122 585,286 SEK fordelat pa 53 559 944 aktier. Aktiens kvotvérde ar
0,03963 kronor, varje aktie berattigar till en (1) rost och har ratt till samma andel av Bolagets vinstmedel och egna
kapital. Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Samtliga aktier ar fullt
betalda. Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

Teckningsoptioner och konvertibler

Per den 31 mars 2023 fanns det 2 635 500 utestaende teckningsoptioner i Bolaget utstallda och tecknade inom
ramen for tva incitamentprogram# som beslutades om pa arsstamman 2022. Varje teckningsoption beréttigar till
teckning av en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 130 procent av den volymviktade
genomsnittskursen for Bolagets pa Nasdaq First Growth Market under en period av tio (10) handelsdagar fram till
och med den 27 juni 2022. Nyttjandeperioden I6per fran och med 1 december 2025 till och med 31 december 2025.
For det fall samtliga teckningsoptioner nyttjas for nyteckning av aktier i Bolaget innebéar detta en utspadning om
cirka 3 procent i forhallande till antalet aktier i Bolaget berdknat under forutsattning att Foretradesemissionen
fulltecknas. Teckningsoptionerna ar foremal for omrakningsvillkor.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har under de senaste tolv ménaderna inte varit part i nagra réttsliga forfaranden, skiljeférfanden eller
myndighetsforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda arenden eller sddana som Bolaget ar medveten om kan
uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
Idnsamhet.

Intressekonflikter

En del av styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna i Bolaget &ger vardepapper i ZignSec. Savitt
Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller medlem i ledningsgruppen nagot intresse som star i strid med

88 Teckningsoptionerna utfardades dels inom ramen fér Teckningsoptionsprogram 2022/2025, dels som sékringsarrangemang
inom ramen for Personaloptionsprogram 2022/2025.
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Bolagets intressen. Det har inte forekommit nagra sarskilda 6verenskommelser med kunder, leverantorer eller andra
parter enligt vilka medlemmar av styrelsen har tillsatts.

Lock-up ataganden fran styrelseledamoéter och ledande befattningshavare

Infor genomforandet av Foretradesemissionen har delar av Bolagets styrelse och ledande befattningshavare med
innehav av finansiella instrument i Bolaget ingatt lock up-ataganden som bland annat innebar att de har, med vissa
sedvanliga undantag, atagit sig att inte avyttra finansiella instrument i Bolaget under en period fram till 180 dagar
efter offentliggdrandet av utfallet i Foretradesemission.

Teckningsforbindelser, garantiataganden m.m.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgéaende till cirka
19,7 MSEK, motsvarande cirka 75 procent av Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran styrelse och ledning samt befintliga dgare, om totalt 7,0 MSEK,
motsvarande cirka 27 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna berattigar inte till nagon
ersattning. Teckningsforbindelserna ar inte sadkerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, vilket innebar en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte sakert kommer att kunna
fullfolja sina ataganden.

Namn Teckningsforbindelse (SEK)

Dr. Abdalla Kablan OBO MZ Wisdom Holdings Limited' 3,080,000
Alexander Albedj* 2,600,000
DLG Holdings Limited? 1,320,000
Total 7,000,000

16.20 World Trade Center, 6 Bayside Road, Gibraltar GX11 1AA, Gibraltar
2The Peak Res, BLK P6 FLT 5, Triq IL-Kapella Tal-Mirakli, ATD 2691, Attard, Malta

*Fysiska personer som har ingatt avtal om teckningsforbindelse kan nas via Vator Securities pa adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller Bolagets
adress, Gavlegatan 12 B, 113 30 Stockholm.

Garantiataganden

Genom avtal ingdngna med ZignSec har investerare atagit sig att teckna Aktier i Foretradesemissionen upp till ett
varde om cirka 12,7 MSEK, motsvarande cirka 48 procent av Foretradesemissionen, for det fall Foretrddesemissionen
inte tecknas till fullo. Garantidtagandena och teckningsforbindelserna innebér att Féretradesemissionen omfattas till
cirka 75 procent av tecknings- och garantidtaganden (emissionsgarantier kommer ej att anvandas fér belopp
overstigande 75 procent av Foretradesemissionen). Avtalen om emissionsgaranti ingicks under juni 2023 och
emissionsgarantiersattning utgar genom kontant ersattning uppgaende till tolv (12) procent av det garanterade
beloppet. Garantidtagandena ar inte sakerstdllda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket innebar en risk att en eller flera av de som ingéatt avtal inte sdkert kommer att kunna fullfdlja sina
ataganden. Fysiska och juridiska personer som ingatt garantidtaganden kan nas pa adresserna i tabellen nedan.

Namn Teckningsforbindelse (SEK)

Qualcon AB' 2,000,000
Georg Orn* 1,000,000
Kristian Kierkegaard* 1,000,000
Wictor Billstrom* 1,000,000
Osten Carlsson* 1,000,000
Erik Lindbarg* 1,000,000
JEQ Capital? 1,000,000
Biehl Invest AB? 1,000,000
FEAT Invest AB* 1,000,000
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Anders Carlsson* 700,000

Sandante Invest AB® 500,000
Jinderman & Partners AB® 500,000
JJV Investment Group AB’ 500,000
Aktiebolaget Lundgren, Nilsson & Moll® 500,000
Total 12,700,000

"Eriksrogrand 8, 194 36, Upplands Visby

2 Radmansgatan 84, 113 29, Stockholm

8 Vinghastvédgen 6, 167 71, Bromma

4 Textilgatan 29, 120 30, Stockholm

5 Radmansgatan 84, 113 29, Stockholm

6 Hornsgatan 178, 117 34, Stockholm

7 Runnvégen 24, 791 53, Falun

8 Nedre Langvinkelsgatan 34, 252 34, Helsingborg

*Fysiska personer som har ingatt avtal om garantidtaganden kan nas via Vator Securities p& adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller Bolagets
adress, Gavlegatan 12B, 113 30 Stockholm.

Ersattningen for ingdngna garantiataganden kommer att utga oavsett om garanterna far tilldelning eller ej. For det
fall samtliga garanter valjer att erhalla kontant ersattning kommer ersattningen att uppga till cirka 1,5 MSEK.

Vasentliga avtal

Bolaget har under en period om ett &r omedelbart fore offentliggérandet av detta Memorandum inte ingéatt nagra
vasentliga avtal utanfér ramen for den normala verksamheten.

Transaktioner med narstaende

Nedan presenteras transaktioner med narstdende som har skett sedan den 1 januari 2021 och fram till dagen for
Memorandumet, varav samtliga skett pa marknadsmassiga villkor.

Slagkryssaren AB, ett bolag som tidigare styrelseledamot Markus Pihl ar VD och ledamot i, har under 2021
tillhandahallit konsulttjanster i form av utférandet av teknisk due diligence. Under 2021 uppgick ersattningen till 100
000 SEK.

Bolaget har utbetalat ersattning till Gefwert Development AB, ett bolag som kontrolleras av ZignSecs
styrelseledamot Marie-Louise Gefwert, for utforda tjanster avseende utveckling av ZignSecs affarsmodell och
strategi samt rekrytering. Under 2022 utbetalades 100 000 SEK och under 2023 har hittills ett belopp om 0 SEK
utbetalats.

Bolaget har utbetalat ersattning till Crosen Invest AB, ett bolag som kontrolleras av ZignSecs styrelseledamot Eric
Wallin, for utforda tjanster avseende utveckling av ZignSecs affarsmodell och strategi samt rekrytering. Under 2022
utbetalades 100 000 SEK och under 2023 har hittills ett belopp om 0 SEK utbetalats.

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolaget bolagsordning, stadgar eller motsvarande som kan fordroja, skjuta upp eller
forhindra en andring av kontrollen 6ver Bolaget. Inlosen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Bolagets registreringsbevis och bolagsordning finns tillgangliga pad Bolagets besoksadress Géavlegatan
12B, 11 330 Stockholm under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgdngliga pd Bolagets webbplats
(www.zignsec.com).
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