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Viktig information om Nasdagq First North Growth Market Sweden

Nasdagq First North Growth Market Sweden &r en registrerad SME growth market, i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument
(EU 2014/65) som implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, driven av en bérs inom Nasdag-koncernen.
Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market ar inte féremal f6r samma regler som stélls pa emittenter som &r noterade pa den reglerade
huvud-marknaden enligt definition i EU-lagstiftning (som implementerats i nationell ratt). De &r istéllet féremal for mindre omfattande regleringar
som ar anpassade for mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas p& Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld
an en investering i en emittent pa huvudmarknaden. Samtliga emittenter vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified
Adviser som Svervakar att reglerna efterlevs. Respektive Nasdagbdrs godkanner ansékan om notering. Eminova Fondkommission AB &r utsedd till
Certified Adviser for ZignSec AB (publ) vid kommande listning pa Nasdaq First North Growth Market, férutsatt att kraven for listning uppfylls.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Med “ZignSec” eller “Bolaget” avses ZignSec AB (publ), org. nr. 559016-5261. Med "Prospektet” avses féreliggande Prospekt.
Med “Erbjudandet” avses erbjudandet till allménheten att teckna nyemitterade aktier enligt villkoren i Prospektet infér den férelig-
gande listningen pa Nasdaq First North. De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och dérfér summerar
inte nédvéndigtvis tabellerna exakt i Prospektet. Samtliga siffror &r i svenska kronor ("SEK”) om inte annat anges. Med "TSEK”
avses tusen SEK, med "MSEK" avser miljoner SEK. Med "MUSD" avser miljoner USD och med "MdUSD" avses miljarder USD.

Upprattande och registrering av prospekt

Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Detta Prospekt har upprattats enligt férordning (EU) 2017/1129 (“Férordningen”). Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudan-
det och dérmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgéras av svensk materiell ratt och domstol exklusivt, varvid Stockholms
tingsratt ska utgéra forsta instans. Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen som &r behérig myndighet i
Sverige enligt Férordningen. Finansinspektionen godkéanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandig-
het, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande bér inte betraktas som nagot slags
stod for vare sig emittenten eller kvaliteten pa det vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bér géra sin egen bedém-
ning av huruvida det ar lampligt att investera i féreliggande véardepapper.

Aktierna i ZignSec har varken registrerats eller kommer att registrerats enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess
senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Hongkong, Schweiz eller Kanada eller i nagot annat land dar Erbjudan-
det eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller
andra atgérder &n de krav som féljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till sadan jurisdiktion. Anmélan
om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

Marknadsinformation, information fran tredje part och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller statistik, data och prognoser och annan information avseende marknader, marknadsstatistik, marknadspositio-
ner och annan bransch, teknisk eller vetenskaplig information avseende Bolagets verksamhet, bransch, teknologier och produkter.

Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra informationen felaktig eller missvisande i férhal-
lande till de ursprungliga kallorna och dessa kéllor har bedémts vara tillférlitliga. Bolaget har emellertid inte gjort nagon oberoende
verifiering av den information som ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information som presenteras i
Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Information i Prospektet som rér framtida férhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutséttningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet. Framatriktad
information aterspeglar Bolagets aktuella syn och férvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling och &r
alltid férenad med osakerheter eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran
att bedémningar som gérs i Prospektet avseende framtida férhallanden kommer att realiseras lamnas darfér inte, varken uttryckligen
eller underforstatt.

Nasdaq First North Growth Market Sweden

Nasdagq First North Growth Market Sweden (“Nasdaq First North”) ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som
ingar i Nasdag-koncernen. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdagq First North reglerats av
Nasdagq First Norths regler och inte av de legala krav som stalls fér handel pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna
till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som &vervakar att reglerna efterlevs. Det &r Nasdaq First North som
godkanner ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq First North. Eminova Fondkommission AB (“Eminova Fondkommission”)
ar utsedd till Certified Adviser for ZignSec vid kommande listning pa Nasdaq First North, forutsatt att kraven for listning uppfylls.

Ovrigt

En investering i Bolaget &r férenad med risker, se avsnittet " Riskfaktorer”. N&r investerare fattar investeringsbeslut maste de férlita
sig pa sin egen bedémning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker. Infér ett investerings-
beslut bér potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och évervédga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita pa sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt
tillstand att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som aterfinns i detta Prospekt och, om sa dnda
sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sédan informa-
tion eller sddana uttalanden.

Finansiell och legal radgivare

Eminova Partners AB ("Eminova Partners”) &r finansiell radgivare och Eversheds Sutherland Advokatbyra AB (“Eversheds Sutherland”)
ar legal radgivare till Bolaget med anledning av Erbjudandet och har bitrétt Bolaget vid uppréattandet av detta Prospekt. Da samtliga
uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Eminova Partners och Eversheds Sutherland fran allt ansvar i férhallande till
befintliga och blivande &gare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i detta Prospekt. Eminova Fondkommission &r emissionsinstitut.
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Erbjudandet i sammandrag
Antal aktier som erbjuds Vissa definitioner
Erbjudandet omfattar hégst 6 650 000 nyemitterade aktier.

"Nordnet” Nordnet Bank AB.
Pris "Eminova Fondkommission” Eminova Fondkommission AB,
5,30 SEK per aktie. Minsta teckning ska uppga till 1 200 aktier emissionsinstitut.

motsvarande 6 360 SEK.
"Eminova Partners” Eminova Partners AB, finansiell

Anmalningsperiod radgivare

23 september - 7 oktober 2019. "Euroclear” Euroclear Sweden AB, konto-
férande institut.
Information om aktien

Kortnamn (ticker): ZIGN "Eversheds Sutherland” Eversheds Sthhngand Advokat-
ISIN-kod: SE0012930105 byré AB, legal radgivare.
"Nasdaq First North Alternativ marknadsplats som
Preliminar finansiell kalender Growth Market Sweden” drivs av de olika borserna som
Delarsrapport juli — september 2019, kvartal 3 27 november 2019 ingar i Nasdag-koncernen.
Bokslutskommuniké 2019 21 februari 2020
Delarsrapport januari — mars 2020, kvartal 1 21 maj 2020 "Nasdaq First North” Nasdaq First North Growth
Arsredovisning 2019 21 maj 2020 Market Sweden

Arsstamma 2020 21 maj 2020

"ZignSec"” eller "Bolaget” ZignSec AB (publ), emittent.
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Vérdepappret

Kortnamn (ticker): ZIGN
ISIN-nummer: SE0012930105

Identitet och kontakt-

Bolagets registrerade féretagsnamn och handelsbeteckning ar ZignSec AB (publ),

uppgifter fér emittenten organisationsnummer 559016-5261.

Bolagets adress &r Bibliotekstorget 8, 171 45, Solna. Bolaget kan nas per telefon
+46 8410785 00 eller via Bolagets hemsida: (www).zignsec.com. Bolagets LEI-kod:
549300NHBYBBRLVRVL38.

Behérig myndighet | Sverige ar den behdriga myndigheten fér godkannande av Prospektet Finansinspektion
(F1), vars adress &r Brunnsgatan 3, 103 97 Stockholm. Fl nas per telefon 08-408 980 00, via
mailadressen: finansinspektionen@fi.se eller via hemsidan: (www).fi.se.

Dag fér godkénnande 19 september 2019

av prospektet

Varningar Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om

attinvestera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran inves-
terarens sida.

Investerare kan férlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vacks i domstol angaende informationen i detta Prospekt kan den investerare
som &r kdrande enligt nationell ratt bli tvungen att sté fér kostnaderna fér dversattning av
Prospektet innan de réttsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de
andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation fér att hjélpa investerare nar de éver-
vager att investera i sadana vardepapper.

Nyckelinformation om emittenten

Vem &r emittent av
vérdepapperen?

Hemvist: Solna kommun, Stockholms I&n, Sverige.
Juridisk form: Publikt aktiebolag. Bolagsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
LEl-kod: 549300NHBYBBRLVRVL38.

Lagstiftning: Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolags-
lagen (2005:551).

Land fér bildning: Bolaget &r bildat i Sverige enligt svensk lag.

Huvudsaklig verksamhet

ZignSec AB (publ) ar ett svenskt féretag verksamt inom marknaden fér digitala ID-verifie-
ringslésningar och inriktar sig huvudsakligen mot B2C-féretag. ZignSec erbjuder en platt-
form med digitala ID-verifieringslésningar till bolag som verkar inom bade reglerade och
oreglerade miljéer med behov av att kunna verifiera sina kunder digitalt i realtid. ZignSec
har global rackvidd fér tillampningen av dess tjanster, men den nuvarande verksamheten
ar framst fokuserad pa den europeiska marknaden och da sérskilt Véasteuropa.
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Sammanfattning

Vem &r emittent av Stdrre aktiedgare

vérdepapperen?, forts. Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets aktiebok per datumet fér Prospektets utgi-
vande. Antalet aktiedgare uppgar till 27 stycken. Det finns savitt Bolaget kénner till inget
direkt eller indirekt &gande som leder till kontroll av Bolaget per dagen for Prospektets

utgivande.

Aktiedgare % dgande
Retsoobe AB 21,5%
NFT Ventures 1 Kommanditbolag 19,4 %
Bengt Braun Forvaltnings AB 13,2%
Alexander Albed; 55%
Arastoupour & Persson Investment AB 5,0%
Investment AB Stentulpanen 4,9 %
Nils Jonas Ingelstrém 34%
Gerard Ake Pontus Bonnier 33%
Andreas Bergman 2,6%
Jimmy Eriksson 2,0%
Ovriga befintliga aktiedgare 19.2%
Totalt 100 %

Ledande befattningshavare
Bolagets ledning bestar av: Jonas Ingelstrém, VD, Johan Térnqgyist, CFO, Victor Cassel,
CTO och Jason Coombes, COO.

Revisor

Emittentens revisor &r Ernst & Young AB med huvudansvarig auktoriserad revisor Beata
Lihammar, fédd 1965, medlem i FAR och partner pa Ernst & Young. Ernst & Young har
varit revisor sedan arsstamman den 28 maj 2019.

Finansiell nyckelinformation | Den finansiella informationen som redovisas nedan har hdmtats fran ZignSecs reviderade
fér emittenten arsredovisningar och kassaflédesanalyser avseende rakenskapséaren 2016-2018, vilka har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna

rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utover reviderade
arsredovisningar och kassaflédesanalyser har ingen annan information i Prospektet varit
féremal for revisors granskning. Harutver presenteras i Prospektet delarsrapportering
for perioderna januari — juni 2018 och januari-juni 2019. Dessa delarsrapporteringar har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allméanna rad
BFNAR 2012:1 (K3) men har inte varit foremal for granskning eller revision av Bolagets
revisor.

Resultatrékning i sammandrag

Reviderat Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
(TSEK) 2018 2017 2016 jan—jun 2019  jan—jun 2018
Totala intakter 2226 780 260 3155 943
Rérelseresultat (EBIT) -2798 -1898 -1795 -2177 -1 044
Periodens resultat -2798 -1898 -1795 -2178 -1044
Nettoomsattningstillvaxt 186 194 241
Rérelsemarginal -128 -248 -690 -70 -114
Vinstmarginal -128 -249 -693 -70 -114

Balansrékningar i sammandrag

Reviderat Reviderat Reviderat Ej reviderat
(TSEK) 2018 2017 2016 jan—jun 2019
Summa tillgangar 12 051 1785 2 645 9999
Summa eget kapital 10479 1267 2165 8119
Finansiell nettoskuldsattning -502 -1219 -2045 -4213
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Sammanfattning

Finansiell nyckelinformation
for emittenten, forts.

Kassaflddesanalyser i sammandrag

Reviderat Reviderat Reviderat Ej reviderat Ej reviderat
(TSEK) 2018 2017 2016 jan-jun 2019  jan-jun 2018
Kassaflode fran den
|6pande verksamheten -2 306 -1825 -1561 -6 486 -932
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -42 0 -330 0 0
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 1631 999 0 10197 0

Specifika nyckelrisker fér
emittenten

Risker hanférliga till Bolaget

ZignSecs utvecklingsmajligheter och framtidsutsikter ar svara att bedéma

ZignSec bildades 2015. Mot bakgrund av att Bolaget har haft en relativt kort verksamhets-
historik, kan det vara svart att bedéma Bolagets utvecklingsméjligheter och framtidsutsik-
ter pa grund av avsaknad av historisk information. Detta sammantaget kan medféra ékade
risker for felaktiga beslut vad galler, bland annat men inte begransat till strategiska val i
den geografiska expansionen som kan paverka Bolagets resultatutveckling, till skillnad
fran om Bolaget hade haft en langre verksamhetshistorik.

Sannolikhet att risken intréffar: Medel

Beroende av enskilda nyckelpersoner

Bolaget har en relativt liten organisation med drygt tio anstéllda, vilket medfér ett bero-
ende av enskilda nyckelpersoner och férmagan att i framtiden identifiera, anstélla och
bibehalla kvalificerad och erfaren personal. Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens
och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolagets férmaga att anstélla
och bibehalla dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom
Bolagets kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Férlusten av en
lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstallde till exempel sdger upp sig eller
gar i pension kan innebéra att viktiga kunskaper gar férlorade, att uppstéllda mal inte kan
nas eller att genomférandet av Bolagets affarsstrategi paverkas negativt. Om nyckel-
personer ldmnar Bolaget eller om Bolaget inte kan attrahera kvalificerad personal kan
detta inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
Sannolikhet att risken intréffar: Medel

Férsakringsskyddet kan visa sig vara otillrackligt fér eventuella ansprak

Bolagets nuvarande férsékringsskydd tillhandahalls av IF Skadeférsékring AB (publ) och
bestar av en egendomsférsakring, en ansvarsforsékring samt en personférsékring. Det
finns en risk att Bolagets nuvarande férsakringsskydd visar sig vara otillrackligt for ansprak
som kan uppkomma i férhallande till Bolagets nuvarande, och till f6ljd av férvéry, utdkade
verksamhet. Vidare &r det inte sakert att Bolaget kan behalla sitt nuvarande foérsakrings-
skydd pa fordelaktiga villkor, eller Gverhuvudtaget. Det finns darfor en risk att ett otillrack-
ligt eller for dyrt forsakringsskydd kan fa en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella stéllning.

Sannolikhet att risken intraffar: Lag

Risker hanfdrliga till Bolagets verksamhet

Beroende av samarbetspartners

Bolagets samarbetspartners &r vanligtvis leverantérer av olika tekniska |6sningar, bland
annat leverantérer av personuppgiftsregister som Bolaget sedan matchar med andra
register for att verifiera att en person &r den personen den utger sig for att vara. Bolaget
kan péa kort och medellang sikt vara beroende av en specifik leverantér for fullgérande av
sina avtal med kunder. Bortfall av en (eller flera) leverantorer skulle kunna fa negativa
konsekvenser fér Bolagets finansiella stallning, resultat och kundrelationer pa kort och
medellang sikt. Leverantérsavtalen sluts darfér i manga fall f6r méjlighet till anvéandning av
registerdatabaser. Priset faststlls for 12 manader framat och ZignSec betalar darefter fér
den volym Bolaget i sin tur genererar via sina kunder.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Férsening av produktutveckling

Bolaget har for avsikt att fortsatta utveckla sina programvaror och produkter, bland annat
nya ID-verifieringslésningar for att verifiera identiteter globalt. Tids- och kostnadsaspekter
for utveckling av programvaror och produkter kan pa férhand vara svara att faststélla med
exakthet. Det finns saledes en risk att en planerad utveckling blir mer kostsam och tar
léngre tid att anpassa till marknadens behov an planerat, vilket kan fa negativa konsekven-
ser for Bolagets finansiella stallning.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel
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Sammanfattning

Specifika nyckelrisker f6r
emittenten, forts.

Risker hanfdrliga till branschen
Marknadsrisker och konjunkturutveckling

Det finns en risk att den generella marknadsefterfragan minskar samt att intresset eller
méjligheterna for att kdpa in Bolagets produkter férandras, exempelvis av regulatoriska
skal, vilket skulle ha en negativ effekt pa Bolagets finansiella stéllning. Detta skulle bland
annat kunna vara fallet om enskilda verifieringslésningar férbjuds pa enskilda marknader
dér Bolaget bedriver verksamhet. Marknaden fér Bolagets produkter ar hart konkurrensut-
satt med manga starka aktdrer. Okad konkurrens skulle kunna leda till ldgre priser och
minskad efterfragan av Bolagets produkter, vilket i sin tur riskerar att paverka Bolagets
|[dnsamhet och ekonomiska stéllning.

Bolagets utveckling och finansiella stallning &r delvis beroende av faktorer utanfér Bola-
gets kontroll, sasom den allménna konjunkturen, marknadsférutsattningar fér kunder och
férekomsten av nya konkurrerande produkter och tjanster. Konjunkturen paverkar investe-
ringsviljan hos féretag och konsumtion hos privatpersoner. En férséamrad konjunktur kan
komma att negativt paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet att risken intréffar: Lag

Risker hanférliga till omvérldsfaktorer

Legala och politiska risker

ZignSecs verksamhet kan komma att paverkas av framtida politiska beslut, till exempel
féréndrad lagstiftning kring sakerhetstekniker som paverkar Bolagets verksamhet och
marknad. Detta kan medféra konsekvenser som kan paverka Bolagets resultatutveckling
negativt.

Bolagets verksamhet &r inte tillstandspliktig, men omfattas av lagar, regler och standarder
avseende bland annat skatter, personal och personuppgifter. Om Bolaget inte efterlever
sadana regler skulle det till exempel kunna medféra att Bolaget alaggs att betala straffav-
gifter och skadestand. Oférutsedda problem med tillhandahallande av Bolagets tjanster
skulle vidare kunna skada Bolagets renommé, vilket skulle medféra en negativ inverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Sannolikhet att risken intréffar: Lag

Valutarisker

Bolaget bedriver i dagsléget férsaljning i SEK och EUR. Kostnader fér Bolaget ar i dags-
laget i SEK for personalen samt framst i SEK, EUR, USD, GBP, NOK och DKK f&r leverants-
rer. Bolaget &r exponerat fér valutarisker och sakrar i dagsléget inte nagra valutafléden,
varfor fluktuationer mellan dessa valutor kan ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat
och finansiella stéllning.

Sannolikhet att risken intréffar: Lag
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Sammanfattning

Nyckelinformation om virdepapperen

Vérdepapperens viktigaste
egenskaper

Vérdepapperens typ, kategori och ISIN
Foreliggande Erbjudande avser kép av nyemitterade aktier i ZignSec AB (publ). | Bolaget
finns endast ett slag av aktie. Aktierna har ISIN-kod: SE0012930105.

Vérdepapperens valuta, valér, nominella varde och antal emitterade véardepapper
Aktierna ar denominerade i SEK. Aktiens valor ar SEK och dess kvotvarde ar 0,03963 SEK
per aktie.

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestaende aktier i ZignSec till 13 074 250 stycken. Efter
Erbjudandet kan Bolagets utestaende aktier uppga till som mest 19 724 250 aktier.

Réttigheter som sammanhéanger med vérdepapperen

En aktie ger en (1) rést. Samtliga aktier har lika andel av Bolagets resultat och utdelning.
Samtliga aktier har lika andel av Bolagets resultat och utdelning. Vid héndelse av en even-
tuell likvidation har aktiedgare ratt till andel av dverskottet i relation till antalet aktier aktie-
dgaren innehar. | hédndelse av eventuell likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga
aktier samma prioritet. Innehavare av aktier har féretradesratt vid nyteckning av aktier.
Avsteg fran foretradesratten kan dock férekomma. De nya aktierna beréattigar till utdelning
fran och med avstédmningsdagen fér den utdelning som beslutas ndrmast efter den
aktuella nyemissionens registrering. Rétt till utdelning tillkommer de aktiedgare som pa
avstamningsdagen for den utdelning som beslutats ndrmast efter emissionens registre-
ring ar aktiedgare i Bolaget. Det finns inga restriktioner for utdelningen eller sérskilda
férfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Vérdepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur i hdndelse av insolvens
Samtliga aktier i Bolaget har lika senioritet i emittentens kapitalstruktur i handelse av
insolvens.

Vérdepapperens éverlatbarhet
Inga inskrénkningar i ratten att fritt Gverlata aktier i ZignSec AB (publ) féreligger.

Utdelningspolicy

ZignSec befinner sig i en tillvaxtfas och nagon utdelning har hittills inte Idmnats av Bola-
get. Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana utdelningar ar beroende av
Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning, kassaflode, rérelsekapitalbehov, investe-
ringsbehov och andra faktorer. Det kan inte férutses om och nér Bolaget kommer kunna
l&mna vinstutdelning, hur stor sadan vinstutdelning kan ténkas bli eller om sadan vinstut-
delning kommer vara langsiktigt hallbar. Bolaget har darfér inte antagit nagon utdelnings-

policy.

Framtida utdelningar, i den man sddana foreslas av styrelsen och godkéanns av Bolagets
aktiedgare, kommer vara beroende av och baseras pa de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa Bolaget egna kapital samt Bolaget konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i dvrigt.

Var kommer vérdepapperen
att handlas?

Aktien planeras att tas upp till handel pa Nasdagq First North omkring den 21 oktober
2019, férutsatt godkand ansdkan. Ingen reglerad handel med Bolagets aktie sker innan
Erbjudandet.

Vilka nyckelrisker &r specifika
fér vérdepapperen?

Aktiemarknads- och volatilitetsrisker

En investering i aktier innebéar alltid ett risktagande. En investering i aktier kan bade 6ka
och minska i varde, varfor det alltid finns en risk att en investerare kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Utvecklingen fér en noterad aktie beror saval pa bolags-
specifika handelser som pa handelser hénférliga till kapitalmarknaden generellt. Sadana
héndelser kan dven oka aktiekursens volatilitet. Priset pa Bolagets aktier ar bland annat
beroende av utvecklingen av Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning, hur
val Bolaget lever upp till kommunicerade mal samt féréndringar i aktiemarknadens
férvéntningar om framtida vinster och utdelning. Priset pa Bolagets aktie kan darutéver
paverkas av aktiemarknadens generella utveckling, den ekonomiska utvecklingen i stort
samt omsténdigheter hanférliga till Bolagets konkurrenter.

Sannolikhet att risken intréffar: Medel

Risk fér utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument for att anskaffa kapital, for det fall ett kapitalbehov fér Bolaget aktualiseras,
vilket kan resultera i utspadning fér samtliga aktiedgare.

Sannolikhet att risken intréffar: Medel
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Sammanfattning

Vilka nyckelrisker &r specifika
fér vérdepapperen?, forts.

Risk fér koncentration av bolagskontroll genom aktiedgare med betydande
inflytande

Cirka 27 procent av kapitalet och roster kommer efter Erbjudandet att 4gas av Retsoobe
AB samt NFT Ventures 1 Kommanditbolag. Retsoobe AB samt NFT Ventures 1 Komman-
ditbolag har mdjlighet att utdva ett vasentligt inflytande i alla &renden dér samtliga aktie-
dgare har rostratt. Denna koncentration av bolagskontrollen kan vara till nackdel fér aktie-
dgare som har andra intressen an Retsoobe AB samt NFT Ventures 1 Kommanditbolag.
Exempelvis kan aktiekursen komma att paverkas negativt da investerare generellt sett kan
se nackdelar med att dga aktie i bolag med en stark &gandekoncentration.

Sannolikhet att risken intraffar: Lag

Nyckelinformation om

erbjudandet av vardepapper till allménheten

Pé vilka villkor och enligt
vilken tidsplan kan jag inves-
tera i detta vardepapper?

Erbjudandet omfattar hogst 6 650 000 nyemitterade aktier. Aktierna emitteras utan fore-
trédesréatt for existerande aktiedgare och riktas till allménheten i Sverige och institutionella
investerare.

Teckning av nya aktier skall ske under perioden 23 september — 7 oktober 2019.

Aktien planeras att tas upp till handel pa Nasdagq First North omkring den 21 oktober
2019, férutsatt godkand ansokan.

De nya aktierna emitteras till en kurs om 5,30 SEK per aktie. Det tillkommer inget cour-
tage eller skatter pa beloppet. Emissionskursen &r faststélld av styrelsen i samrad med
Eminova Partners AB och har erhallits baserat pa ett antal faktorer, bland annat genom en
multipelvérdering av andra bérshandlande jamférbara féretag i kombination med aktuellt
affarslage och en bedémning av Bolagets potential och framtidsutsikter.

Aktierna tecknas i poster om 1 200 aktier och dérefter tecknas aktierna i ental.

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen fér ZignSec. Syftet &r priméart att uppna erforder-
lig spridning av dgandet bland allménheten for att méjliggéra en regelbunden och likvid
handel med ZignSecs aktie. Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalningsperio-
den anmélan inges. | hdndelse av éverteckning kan tilldelning komma att ske med farre
antal aktier 4n anmalan avser eller helt utebli. Tilldelningen kan dessutom helt eller delvis
komma att ske genom slumpmassigt urval. ZignSec har ej faststallt en indikativ ldgstaniva
for enskild utdelning, vare sig for professionella eller icke professionella investerare.

I hédndelse av dverteckning kommer externa investerare och befintliga aktiedgare som har
lamnat teckningsataganden och féremissionslan avseende Erbjudandet prioriteras.
Anmélningar fran affarskontakter, medarbetare och andra till ZignSec narstaende parter
samt fran kunder till Eminova Partners, Eminova Fondkommission och Nordnet Bank AB
kan komma att sérskilt beaktas. Tilldelning sker i sddant fall i enlighet med svenska Fond-
handlareféreningens regler och Finansinspektionens féreskrifter. Det finns ingen évre
gréns fér hur manga aktier en enskild tecknare kan anméla sig fér, inom grénserna foér
nyemissionen.

Erbjudandet innebar att antalet aktier kommer 6ka fran 13 074 250 stycken till hogst

19 724 250 stycken. For nuvarande aktiedgare motsvarar detta en utspadning om 34 % av
kapital- och réstandel i Bolaget (under antagande om fulltecknat Erbjudande). Per dagen
for den senaste balansrakningen fére Erbjudandet uppgick nettotillgangsvérdet till

1,01 SEK per aktie. De nya aktierna emitteras till en kurs om 5,30 SEK per aktie.

Bolagets transaktionskostnader i samband med Erbjudandet férvantas uppga till cirka 4
MSEK. Inga kostnader fér investerare féreligger.

Varfér uppréttas detta
prospekt?

Mot bakgrund av Bolagets tillvéxt- och expansionsplaner har ZignSecs styrelse beslutat att
genomféra en nyemission och notering av Bolagets aktie vid Nasdaq First North.

Nettolikviden om cirka 31 MSEK fran Erbjudandet avses att anvéndas i prioritetsordning
till foljande:

1. Accelerera den internationella expansionen, cirka 35 %
2. Utoka befintligt produkterbjudande, cirka 35 %
3. Genomfora forvary, cirka 30 %

Eminova Partners &r finansiell radgivare till Bolaget och Eminova Fondkommission agerar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Eversheds Sutherland &r legal radgivare till
ZignSec i samband med Erbjudandet. Utéver vad som anges ovan har Eminova Partners,

Eminova Fondkommission och Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller andra intres-

sen i Erbjudandet.
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Riskfaktorer

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedéms ha paverkan pa ZignSecs
framtidsutsikter. Vid bedémning av ZignSecs framtida utveckling ar det av vikt att
vid sidan av majligheterna till positiv utveckling aven beakta olika risker i Bolagets
verksamhet. For varje kategori anges forst de mest vasentliga riskerna enligt den
beddmning som gors av Bolaget med beaktande av de negativa effekterna for
Bolaget och risken for att de forverkligas. Varje risk betecknas av Bolaget med en
uppskattad riskniva (lag/medel/h6g) pa en kvalitativ skala.

Risker hanférliga till Bolaget

ZignSecs utvecklingsméjligheter och
framtidsutsikter ar svara att bedéma
ZignSec bildades 2015. Mot bakgrund av att
Bolaget har haft en relativt kort verksamhetshistorik,
kan det vara svart att bedéma Bolagets utvecklings-
mdjligheter och framtidsutsikter pa grund av avsak-
nad av historisk information. Detta sammantaget kan
medféra 6kade risker for felaktiga beslut vad galler,
bland annat men inte begrénsat till strategiska val i
den geografiska expansionen som kan paverka
Bolagets resultatutveckling, till skillnad fran om
Bolaget hade haft en langre verksamhetshistorik.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Omfattning: ZignSec &r en férhéllandevis liten orga-
nisation med relativt lag omséttning, vilket gor att
felaktiga strategiska val kan resultera i bland annat
léngre intdkter &n prognostiserat och déarigenom fa
betydande konsekvenser fér Bolagets organisation.

Beroende av enskilda nyckelpersoner
Bolaget har en relativt liten organisation med drygt
tio anstallda, vilket medfor ett beroende av enskilda
nyckelpersoner och férmagan att i framtiden identi-
fiera, anstalla och bibehalla kvalificerad och erfaren
personal. Bolagets nyckelpersoner har stor kompe-
tens och lang erfarenhet inom Bolagets verksam-
hetsomrade. Bolagets férmaga att anstalla och
bibehalla dessa personer &r beroende av ett flertal
faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets
kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmark-
naden. Forlusten av en lednings- eller nyckelperson
pa grund av att den anstallde till exempel séger upp
sig eller gar i pension kan innebara att viktiga
kunskaper gar férlorade, att uppstéllda mal inte kan

8 Inbjudan till teckning av aktier i ZignSec AB (publ)

nas eller att genomférandet av Bolagets affarsstra-
tegi paverkas negativt. Om nyckelpersoner lamnar
Bolaget eller om Bolaget inte kan attrahera kvalifice-
rad personal kan detta inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Omfattning: Frlusten kan omfatta hela eller delar
av ZignSecs organisation déar det vérsta scenariot ar
att samtliga i ledningen véljer att [dmna sina positio-
ner. Aven férluster frén styrelsen kan uppstd dér hela
eller delar véljer att [dmna sina positioner i Bolaget.

Forsakringsskyddet kan visa sig vara
otillréckligt fér eventuella ansprak

Bolagets nuvarande férsakringsskydd tillhandahalls
av IF Skadeférsakring AB (publ) och bestar av en
egendomsférsakring, en ansvarsférsakring samt en
personforsakring. Det finns en risk att Bolagets
nuvarande forsakringsskydd visar sig vara otillrack-
ligt for ansprak som kan uppkomma i férhallande till
Bolagets nuvarande, och till foljd av férvarv utékade,
verksamhet. Vidare ar det inte sékert att Bolaget kan
behalla sitt nuvarande forsakringsskydd pa férdelak-
tiga villkor, eller dverhuvudtaget. Det finns darfér en
risk att ett otillréckligt eller for dyrt férsakringsskydd
kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Sannolikhet att risken intréffar: Lag

Omfattning: Vid eventuella skador kan ansprak
medféra att ZignSec tvingas begrénsa framtida
forsélining eller genomféra dndringar i Bolagets
produkter. Eventuella férluster som inte técks av



eller éverstiger férsékringsskyddets grénser skulle
kunna ha en negativ inverkan pa ZignSecs verksam-
het, resultat och finansiella stéllning.

Risk fér finansierings- och kapitalbehov
Bolaget har sedan verksamhetens start redovisat ett
negativt rérelseresultat om ca 6,5 MSEK. Till dess att
Bolagets tillvéxtstrategi har genomférts kan resulta-
tet komma att fortsatta vara negativt vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Det finns en risk att Bolaget utveckling
medfér betydande kostnader. | det fall Bolaget inte
uppnar tillrackliga intékter eller positiva kassafloden i
framtiden for att kunna finansiera Bolagets verksam-
het kommer Bolaget vara beroende av att pa annat
satt skaffa kapital for att fortsatta finansiera verksam-
heten. Tillgangen till samt villkoren fér ytterligare
finansiering paverkas av ett flertal faktorer sasom
verksamhetens utveckling, méjlighet att inga samar-
betsavtal samt den generella tillgangen pa riskvilligt
kapital. Om Bolaget, helt eller delvis, genom Erbju-
dandet eller pa annat sétt misslyckas med att
anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas g6ra det
endast till oférdelaktiga villkor, kan det leda till att
bolaget tvingas driva utvecklingsarbetet i lagre takt
eller till sist upphdra med driften av verksamheten,
vilket medfér en vasentligt negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Omfattning: Om Bolaget inte tillférs likviditet
kommer ZignSec att behéva genomféra nedskéar-
ningar inom organisationen och minska Bolagets
planerade expansion vilket skulle kunna resultera i
att tidigare investeringar och férvérv fér expansio-
nen inte kan utnyttjas till fullo och framtida plane-
rade intaktsfléden dras ned.

Eventuell avsaknad av anpassade
planerings- och ledningsprocesser

| takt med att organisationen vaxer behover fér
Bolagets verksamhet anpassade effektiva plane-
rings- och ledningsprocesser utvecklas. Om Bolaget
misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt
foreligger risk att detta kan medféra negativa konse-
kvenser for verksamheten och |dnsamheten, sdsom
bland annat uteblivna intakter, forsvarande att
behalla nyckelpersoner samt 6kad risk for att
behéva minska organisationen. Bolaget har hittills
haft en organisk tillvéxtstrategi for att kunna stodja
en snabbare tillvéxt. Vid eventuella férvary forelig-
ger alltid en risk att de antaganden som Bolaget
gjort gallande forvarvsobjekt eller exempelvis syner-
gier visar sig vara felaktiga. Detta kan leda till redu-
cerade vinster och férsamrade framtidsutsikter.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Riskfaktorer

Omfattning: Vid avsaknad av planerings- och
ledningsprocesser kan Bolagets tillvixttakt komma
att stanna av helt eller delvis. Detta skulle kunna
resultera i minskade intékter, sémre lonsamhet och
som ett resultat av detta dven leda till minskade
aktiedgarvarden da marknaden skulle kunna tappa
tilltron till Bolagets langsiktiga utveckling.

Efterlevnad av GDPR

Inom ramen for sin verksamhet behandlar Bolaget
personuppgifter som regleras av GDPR. Mer konkret
agerar ZignSec som personuppgiftsbitrade i
samband med att Bolaget ska verifiera identiteten
pa sina kunders kunder och validerar att de person-
uppgifter som angetts stdmmer. Det innebér att
Bolaget konstant behéver forhalla sig till de krav
som framgar av GDPR. Om Bolaget inte uppfyller de
krav som framgar av GDPR kan Bolaget drabbas av
sanktioner, vilket skulle paverka Bolagets resultat
negativt.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Omfattning: Skulle ZignSec inte efterleva GDPR kan
Bolaget bli féremal fér tvister, civil- eller straffratts-
liga paféljder och negativ publicitet, vilket skulle
kunna ha en vésentlig negativ paverkan pa ZignSecs
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker hanférliga till Bolagets
verksamhet

Beroende av samarbetspartners

Bolagets samarbetspartners &r vanligtvis leveranto-
rer av olika tekniska |&sningar, bland annat leveran-
torer av personuppgiftsregister som Bolaget sedan
matchar med andra register for att verifiera att en
person ar den personen den utger sig for att vara.
Bolaget kan pa kort och medellang sikt vara bero-
ende av en specifik leverantor for fullgérande av
sina avtal med kunder. Bortfall av en (eller flera)
leverantorer skulle kunna fa negativa konsekvenser
fér Bolagets finansiella stéllning, resultat och kund-
relationer pa kort och medellang sikt.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Omfattning: Om ZignSec tappar samarbeten med
vésentliga samarbetspartners skulle det direkt
paverka Bolagets expansionsplaner da samarbets-
partners utfér direktkontakten med slutleverants-
rerna vilket kan ha en vésentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och finansiella stéllning.
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Riskfaktorer

Forsening av produktutveckling

Bolaget har for avsikt att fortsétta utveckla sina
programvaror och produkter, bland annat nya
ID-verifieringsl&sningar for att verifiera identiteter
globalt. Tids- och kostnadsaspekter fér utveckling
av programvaror och produkter kan pa férhand vara
svara att faststélla med exakthet. Det finns saledes
en risk att en planerad utveckling blir mer kostsam
och tar langre tid att anpassa till marknadens behov
an planerat, vilket kan fa negativa konsekvenser for
Bolagets finansiella stéllning.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Omfattning: Om Bolaget inte fardigstéller och lanse-
rar produkter i tid kan detta resultera i att expan-
sionstakten avstannar och att kostnaderna Skar
snabbare &n intdkterna. Sammantaget kan detta
leda till minskat resultat och behov av att reducera
organisationen.

Systemfel

Systemfel, systemintrang, virus och andra slag av
IT-brott riskerar att stéra Bolagets verksamhet och
kan leda till krav fran kunder. Stérningarna kan bland
annat besta av minskad maojlighet att genomféra
verifieringar vid ett intrang i IT-systemet eller att
extern part vid ett intrang kommer &ver personupp-
gifter. Om ZignSec misslyckas med att uppréatthalla
adekvat IT-skydd kan det ha en vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Omfattning: Vid systemfel kan Bolagets méjlighet
att genomféra digitala ID-verifieringar minska eller
periodvis utebli. Detta skulle kunna paverka intak-
terna och dérigenom Bolagets I6nsamhet.

Intrang avseende immateriella rattigheter
Bolaget har slutit licensavtal med leverantorer for att
nyttja leverantérens egna produkter, sdasom mojlig-
het att anvanda leverantdrernas personuppgiftsda-
tabaser. Vid eventuella intrang av leverantérernas
immateriella réttigheter eller for det fall en leveran-
tor inte skulle vara behorig att licensiera ut deras
produkter skulle det kunna paverka Bolagets
produktutbud och resultatutveckling negativt.

Aganderiatten till de immateriella rittigheter och

den know-how som genereras under utveckling av
produkter av Bolagets anstéllda tillfaller som huvud-
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regel Bolaget i enlighet med tillamplig lagstiftning
och befintliga avtal. Fér det fall Bolaget framgent
misslyckas med att ta sina immateriella rattigheter i
ansprak skulle det kunna fa negativa effekter pa
Bolagets finansiella stéllning och resultat.

Sannolikhet att risken intréffar: Lag

Omfattning: Vid utfall dér Bolagets immaterialrétts-
liga tillgangar inte har ett tillréckligt upphovsrattsligt
skydd, kan en konsekvens av detta leda till att
ZignSecs konkurrenskraft férsémras, med reduce-
rade eller uteblivna intdkter som f6ljd. Detta skulle
kunna ha en negativ inverkan pa ZignSecs verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Risker hanférliga till branschen

Marknadsrisker och konjunkturutveckling
Det finns en risk att den generella marknadsefterfra-
gan minskar samt att intresset eller méjligheterna for
attképa in Bolagets produkter férandras, exempel-
vis av regulatoriska skal, vilket skulle ha en negativ
effekt pa Bolagets finansiella stallning. Detta skulle
bland annat kunna vara fallet om enskilda verifie-
ringslésningar férbjuds pa enskilda marknader dar
Bolaget bedriver verksamhet. Marknaden f6r Bola-
gets produkter ar hart konkurrensutsatt med manga
starka aktérer. Okad konkurrens skulle kunna leda till
lagre priser och minskad efterfragan av Bolagets
produkter, vilket i sin tur riskerar att paverka Bola-
gets I6nsamhet och ekonomiska stallning.

Bolagets utveckling och finansiella stéllning ar delvis
beroende av faktorer utanfér Bolagets kontroll,
sasom den allmanna konjunkturen, marknadsférut-
sattningar for kunder och férekomsten av nya
konkurrerande produkter och tjanster. Konjunkturen
paverkar investeringsviljan hos féretag och konsum-
tion hos privatpersoner. En férsdmrad konjunktur
kan komma att negativt paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Sannolikhet att risken intréffar: Lag

Omfattning: ZignSecs planerade tillvaxt &r framst
inriktad pa féretag pa den globala marknaden. En
konjunkturnedgéng i de marknader dér dessa fére-
tag ar verksamma kommer sannolikt att paverka
investeringsviljan och ddrmed begrénsa ZignSecs
tillvéxtpotential, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stéllning.



Risker hanférliga till omvarldsfaktorer

Valutarisker

Bolaget bedriver i dagsléget forséljning i SEK och
EUR. Kostnader for Bolaget ar i dagsléaget i SEK fér
personalen samt framst i SEK, EUR, USD, GBP, NOK
och DKK fér leverantérer. Bolaget &r exponerat for
valutarisker och sékrar i dagsléget inte nagra valuta-
floden, varfor fluktuationer mellan dessa valutor kan
ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stéllning.

Sannolikhet att risken intréffar: Lag

Omfattning: Mot bakgrund av att ZignSec har en
koncentration av kunder i EUR skulle en kraftig
férsédmring i valutakursen mot EUR kunna medféra
minskade intékter eller 6kade kostnader fér Bolaget
och séledes minska Bolagets expansionstakt.

Legala och politiska risker

ZignSecs verksamhet kan komma att paverkas av
framtida politiska beslut, till exempel férandrad
lagstiftning kring sékerhetstekniker som paverkar
Bolagets verksamhet och marknad. Detta kan
medfdra konsekvenser som kan paverka Bolagets
resultatutveckling negativt.

Bolagets verksamhet &r inte tillstandspliktig, men
omfattas av lagar, regler och standarder avseende
bland annat skatter, personal och personuppgifter.
Om Bolaget inte efterlever sadana regler skulle det
till exempel kunna medféra att Bolaget aldggs att
betala straffavgifter och skadestand. Oférutsedda
problem med tillhandahallande av Bolagets tjanster
skulle vidare kunna skada Bolagets renommé, vilket
skulle medféra en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stéllning.

Sannolikhet att risken intréffar: Lag

Omfattning: Framtida férandringar av lagar, regler
eller standarder som leder till striktare bestdmmelser
eller dndrade férutséttningar avseende personupp-
gifter skulle kunna medféra flera negativa effekter,
sasom att Bolaget tvingas genomféra investeringar
eller andra atgéarder for att efterleva reglerna.
Sadana férandringar skulle ocksa kunna paverka
Bolagets tjdnster och ddrmed begrénsa eller férhin-
dra Bolagets verksamhet, vilket skulle medféra en
vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Riskfaktorer

Kreditrisker

Det finns risk att Bolagets kunder inte kan uppfylla
sina finansiella dtaganden gentemot Bolaget. Risken
att Bolagets kunder inte uppfyller sina dtaganden,
det vill sdga att Bolaget inte erhaller betalning for
kundfordringar, utgodr en kreditrisk. Uteblivna forsalj-
ningslikvider eller andra intékter kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stall-
ning.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Omfattning: Stérre enskilda kunder medfér ett Skat
beroende av dessa. Fér ett relativt litet bolag som
ZignSec kan det vara svart att driva en process mot
ett stérre internationellt bolag, varfér utebliven
betalning fran stérre kunder kan fa effekt pa Bola-
gets kassafléde och investeringsméjligheter. Mot
bakgrund av att Bolaget inte &r beroende av ndgon
enskild storre kund, utan det &r en samlad krets dar
vissa kunder genererar fler intdkter &n andra, &r det
inte mojligt f6r Bolaget att kvantifiera risken ytterli-
gare pa ett satt som skulle spegla de verkliga férhal-
landena inom ramen fér Bolagets verksamhet.

Risker relaterade till erbjudandet av
vardepapper

Aktiemarknads- och volatilitetsrisker

En investering i aktier innebér alltid ett risktagande.
En investering i aktier kan bade 6ka och minska i
varde, varfor det alltid finns en risk att en investerare
kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Utvecklingen for en noterad aktie beror saval pa
bolagsspecifika hdndelser som pa handelser hanfor-
liga till kapitalmarknaden generellt. Sddana handel-
ser kan dven 6ka aktiekursens volatilitet. Priset pa
Bolagets aktier ar bland annat beroende av utveck-
lingen av Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stéllning, hur val Bolaget lever upp till kommu-
nicerade mal samt férdndringar i aktiemarknadens
férvantningar om framtida vinster och utdelning.
Priset pa Bolagets aktie kan darutéver paverkas av
aktiemarknadens generella utveckling, den ekono-
miska utvecklingen i stort samt omstandigheter
hanforliga till Bolagets konkurrenter.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Omfattning: ZignSecs aktie skulle maximalt kunna
sjunka i vérde med 100 procent vid nagot av de ovan
ndmna scenariona. En investerare kan séledes férlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en
utebliven utdelning kommer aktiedgarens avkastning
endast vara beroende av aktiens kursutveckling.
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Riskfaktorer

Risk for utspadning genom framtida
nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instru-
ment for att anskaffa kapital, for det fall ett kapital-
behov for Bolaget aktualiseras, vilket kan resultera i
utspadning for samtliga aktiedgare.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Omfattning: Alla emissioner kan minska det propor-
tionella &gandet och réstandel samt vinst per aktie
fér innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan even-
tuella nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Risk for koncentration av bolagskontroll
genom aktiedgare med betydande
inflytande

Cirka 27 procent av kapitalet och résterna kommer
efter Erbjudandet att sammantaget &gas av Retso-
obe AB samt NFT Ventures 1 Kommanditbolag, som
har mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande i alla
drenden dar samtliga aktiedgare har rostratt. Denna
koncentration av bolagskontrollen kan vara till nack-
del fér aktiedgare som har andra intressen an Retso-
obe AB samt NFT Ventures 1 Kommanditbolag.
Exempelvis kan aktiekursen komma att paverkas
negativt da investerare generellt sett kan se nackde-
lar med att dga aktie i bolag med en stark
dgandekoncentration.

Sannolikhet att risken intraffar: Lag

Omfattning: Retsoobe AB samt NFT Ventures 1
Kommanditbolag kan dven utéva inflytande éver
Bolagets styrelse, ledande befattningshavare och
verksamhet. Vidare kan de &vriga aktiedgares
intressen helt eller delvis skilja sig fran Bolagets
respektive storre aktiedgares intressen.

Teckningsatagande ej sékerstéllda

Bolaget har erhallit teckningsataganden i samband
med Erbjudandet. Teckningsataganden uppgar

till ett varde om 25 MSEK, motsvarande cirka

71 procent av Erbjudandet. Dessa tecknings-
ataganden ar inte sékerstéllda genom pantséattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket
medfdr en risk att ndgon av parterna inte fullgor sina
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ataganden. For det fall nagon av parterna inte fullgér
sina ataganden kommer utfallet av Erbjudandet, och
dérmed Bolagets stéllning, att paverkas negativt.

Sannolikhet att risken intréffar: Lag

Omfattning: | det fall dér de som ldmnat tecknings-
och garantigtaganden inte fullgér sitt atagande kan
det medféra att Bolaget inte reser ndgot kapital. Det
vérsta scenariot skulle vara att ingen aktiedgare &r
med och tecknar i Erbjudandet.

Risk for fordrojd framtida utdelning
Bolaget har for avsikt att under de nédrmsta 12 mana-
derna anvénda eventuella genererade vinstmedel
for att finansiera nya projekt och att utveckla verk-
samheten, och dérmed inte genomféra nagon
utdelning till aktiedgarna. Eventuella framtida utdel-
ningar &r beroende av ett flertal faktorer, sdsom
intéktsniva, kassafléden och investeringsbehov, och
risk féreligger att utdelning inte kommer ske under
de narmsta aren pa grund av att Bolaget valjer att
aterinvestera sadana vinster for fortsatt tillvéxt da
marknaden fortfarande véxer kraftigt.

Sannolikhet att risken intréffar: Hég

Omfattning: Vid aterinvestering av framtida vinster
kommer aktiedgare inte att fa nagon utdelning utan
avkastning kan da endast ske genom férséljning av
aktier.

Risk for aktieforsaljning fran befintliga
aktiedgare efter Erbjudandet

Kursen pa Bolagets aktier kan komma att minska till
foljd av att befintliga aktiedgare under och efter
utgangen av de sa kallade lock up-perioderna,
under vilka aktiedgare i Bolaget atagit sig att inte
avyttra aktier i Bolaget, avyttrar aktier pa aktiemark-
naden, eller att marknaden uppfattar att sadan
férsaljning kan bli aktuell.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Omfattning: Vid utgangen av lock up-perioder kan
flera befintliga investerare vélja att avyttra sitt inne-
hav enligt géllande regelverk. Detta kan medféra att
aktiekursen paverkas negativt.



Inbjudan till teckning av aktier
i Zignsec AB (publ)

ZignSec har beslutat att genomféra en dgarspridning av aktierna i Bolaget genom nyemission. Bolagets
styrelse har darfér ansékt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North och i samband
dérmed genomféra Erbjudandet.

Den 19 september 2019 beslutade styrelsen med stéd av bemyndigande fran arsstdmman den 28 maj 2019
att fatta beslut om Erbjudandet. Erbjudandet omfattar hégst 6 650 000 nyemitterade aktier i Bolaget till en
teckningskurs om 5,30 per aktie.

Vid full teckning kommer Erbjudandet inbringa Bolaget en likvid om 35 MSEK fére transaktionskostnader.
Bolagets transaktionskostnader i samband med Erbjudandet férvantas uppga till cirka 4 MSEK. Inga kostnader
for investerare foreligger.

Erbjudandet innebér att totala antalet aktier kommer 6ka fran 13 074 250 stycken till hogst 19 724 250 stycken.
For nuvarande aktiedgare motsvarar detta en utspadning om 34 % av kapital- och réstandel i Bolaget (under
antagande om fulltecknat Erbjudande). Per dagen for den senaste balansrékningen fore Erbjudandet den

31 december 2018 uppgick nettotillgangsvardet till 1,01 SEK per aktie. De nya aktierna emitteras till en kurs
om 5,30 SEK per aktie.

Teckningsatagande
Bolaget har erhallit teckningsataganden om totalt cirka 25 MSEK, motsvarande cirka 71 procent av Erbjudan-
det. Fér mer information, se avsnittet “Legala fragor och kompletterande information” i detta Prospekt.

Listning pa Nasdaq First North

ZignSec har ansokt om listning pa Nasdagq First North, vilket skapar en likviditet i handel med aktier for
befintliga och nya aktiedgare. Vidare skapar listningen utdkade méjlighet fér en god marknadsféring av saval
Bolaget som dess produkter. Férutsatt att Erbjudandet genomférs enligt plan och att ZignSec erhaller godkén-
nande for listning pa Nasdaq First North beréknas férsta dag fér handel bli den 21 oktober 2019.

Solna den 19 september 2019
ZignSec AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

ZignSec erbjuder en plattform med digitala ID-veri-
fieringslésningar till B2C-bolag med behov av att
verifiera sina kunder digitalt i realtid. Bolagets affars-
modell bygger pa att aggregera verifieringsmetoder
i olika lander under ett paraply som kan anvéndas
for att verifiera anvandare digitalt i upp till dver 200
lander vérlden éver genom en enskild APl-integra-
tion. ZignSecs kunder slipper darfér integrera mot
enskilda leverantorer pa varje marknad.

Bolaget har sitt séte i Solna kommun, Stockholms
l&n och grundades 2015 med idén att automatisera
processen for bolag att identifiera sina kunder digi-
talt utifrdn 6kade regleringar och samtidigt skapa en
anvandarvanlig upplevelse for slutkunden. Centralt
for Bolaget har darfor varit att fokusera pa industrier
dér denna process idag hanteras manuellt eller
semimanuellt. Aven om Bolaget har sin verksamhet i
Sverige verkar ZignSec pa den globala marknaden
med &ver 60 kunder spridda ver 15 olika industrier,
med en koncentration av kunder inom iGaming-
segmentet i nuldget.

Den globala marknaden fér digitala ID-verifierings-
|6sningar &r under stark tillvaxt och férvantas dubbla
i vérde mellan 2017 och 2022 f6r att na cirka

16-20 MdUSD." Marknaden drivs av bland annat
Skade regleringar och stérre krav pa férenklade och
mer anvandarvénliga processer for slutanvandarna
vid anvéndningen av digitala tjénster i vardagen
sdsom inloggning pa internetbank, kop via
e-handel, 6ppnandet av nya digitala konton etc.??
ZignSecs styrelse och ledning bedémer darfor att
Bolaget ar vél positionerat fér att under kommande
ar ta en position pa den globala marknaden fér digi-
tal ID-verifiering da Bolagets |6sningar medfor att
konsumenten inte beh&ver ange personlig informa-
tion och I&senord for ID-verifiering samtidigt som
ZignSecs kunder verifierar konsumentens identitet
och sékerstéller efterlevnad av kann din kund-regler
och AML-regleringar (Anti Money Laundering).?

ZignSecs affarsmodell bygger pa laga integrations-
kostnader och dérefter aterkommande manads- och
transaktionsavgifter. ZignSecs kostnader &r framst

hanférliga till integrationskostnader samt I6pande
verifierings/transaktionsavgifter. Efter integration
kan antalet transaktioner fér varje kund 6ka utan att
det driver kade personalkostnader. ZignSecs
kunder kan dven addera ytterligare 16sningar fran
Bolagets erbjudande eller ansluta fler marknader fér
att verifiera sina anvéndare. Detta skapar incitament
fér kunden att anvénda ZignSec som en helhetsleve-
rantor for samtliga marknader, samtidigt som det
driver I6nsamhet fér Bolaget. Affarsmodellen har
visat sig framgangsrik fér ZignSec med signifikant
6kad kundbas senaste aret och endast en uppsagd
kund sedan Bolaget grundades 2015.

Bolagets tillvaxtstrategi bygger pa att i ett forsta
steg expandera pa den europeiska marknaden. Mot
bakgrund av Bolagets befintliga stéllning i flera
europeiska lander, samt att Vésteuropa star for den
storsta delen av den globala ID-verifieringsmarkna-
den, bedémer styrelsen och ledningen att ett tydli-
gare fokus pa dessa marknader med fysisk narvaro
och lokala kundreferenser skapar goda férutsatt-
ningar for fortsatt tillvaxt. Detta ska ske primart
genom att expandera organisationen med (1) lokala
férsaljningsteam pa utvalda marknader, samt (2)
utoka utvecklingsteamet fér majlighet att accelerera
utvecklingen och integrationen av externa och
egenutvecklade ID-verifieringslésningar.

Darutdver (3) avser Bolaget att vaxa genom forvéry
pa den europeiska marknaden. ZignSec har idag
kunder i ett stort antal lander och genom forvarv kan
Bolaget starka sin position som en global tjanstele-
verantor av digitala ID-verifieringslésningar. Férvarv
kan genomfdras dels for att stérka Bolagets position
inom utvalda kundsegment savél som att komplet-
tera Bolagets nuvarande erbjudande pa befintliga
och nya marknader. Inom befintliga segment kan
det frémst handla om att 6ka volymen och kund-
stocken, medan fér att na nya segment kan Bolaget
valja att férvarva bolag med ett annat produktutbud
som kan adderas till plattformen.

ZignSecs styrelse gér beddémningen att en notering
av Bolagets aktier vid Nasdaq First North skulle

Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.
World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018.

1)

2)

3) Bolagets bedémning.

4) Se definition under avsnittet “Ordlista”.
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framja Bolagets framtida finansiella utveckling.
Genom notering starks Bolagets legitimitet mot
storre internationella kunder, leverantorer och even-
tuella férvarvskandidater, samt erhaller Bolaget
forbattrad tillgang till kapitalmarknaden. En likvid
aktie skapar ocksa mojlighet for ZignSec att anvénda
aktien som betalningsmedel vid framtida forvéarv.

Styrelsen goér bedémningen att det befintliga rorel-
sekapitalet (det vill sdga rérelsekapital fére genom-
férandet av Erbjudandet) inte tacker Bolagets behov
av rorelsekapital under den kommande tolvmana-
dersperioden givet nuvarande affarsplan. Befintliga
likvida medel bedéms tacka Bolagets rorelsekapital-
behov inklusive planerade investeringar till och med
april 2020. Bolagets rérelsekapitalunderskott under
den kommande tolvmanadersperioden uppgar

till cirka 1 MSEK givet nuvarande affarsplan. For
genomférande av Bolagets expansionsplaner och
for att sékra ett tillrackligt rérelsekapital for Bolagets
fortsatta verksamhet har ZignSecs styrelse beslutat
att genomfdra en nyemission och notering av Bola-
gets aktie vid Nasdaq First North. Bolaget bedémer
att om Erbjudandet fullfoljs enligt plan sa ar likviden
fran Erbjudandet tillsammans med Bolagets till-
géngliga likvida medel tillréckligt fér att mota
Bolagets nuvarande behov samt técka rérelsekapi-
talunderskottet minst tolv (12) manader fran och
med dagen fér detta Prospekt. Vid full teckning av
Erbjudandet kommer Bolaget att tillféras en netto-
likvid om cirka 31 MSEK. Nettolikviden om cirka

31 MSEK fran Erbjudandet avses att anvéndas i
prioritetsordning till féljande:

1. Accelerera den internationell expansionen,
cirka 35 %: Etablera fysisk narvaro genom lokala
forsaljningskontor pa utvalda geografiska mark-
nader primért inom Europa.

2. Utoka befintligt produkterbjudande,
cirka 35 %: Finansiera utvecklingen av nya
produkter att integrera till Bolagets befintliga
erbjudande genom att expandera Bolagets
utvecklingsorganisation.

Bakgrund och motiv

3. Genomféra férvary, cirka 30 %: Forvarv for att
stérka Bolagets position inom utvalda kundseg-
ment saval som att komplettera Bolagets nuva-
rande ID-verifieringslésningar pa befintliga och
nya marknader.

Bolaget bedémer att om Erbjudandet fullfdljs enligt
plan sa &r likviden fran Erbjudandet tillsammans
med Bolagets tillgéngliga likvida medel tillrackligt
for att mota Bolagets nuvarande behov samt tacka
rorelsekapitalunderskottet minst tolv (12) manader
fran och med dagen for detta Prospekt. Bolaget

har erhallit teckningsadtaganden om totalt cirka

25 MSEK, motsvarande cirka 71 procent av Erbju-
dandet. | det fall de som ldmnat teckningsatagan-
den inte uppfyller sina ataganden och/eller om
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att
Bolagets rorelsekapitalbehov fér den ndrmaste
tolvmanadersperioden sékerstalls, &r det styrelsens
avsikt att soka alternativ extern finansiering, exem-
pelvis via riktad emission, 1an och/eller andra kredit-
faciliteter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget
inte har mojlighet att sékra tillracklig extern finansie-
ring for att tdcka den aterstaende bristen pa rorelse-
kapital, kan Bolaget komma att behdva vidta
atgarder sasom reducering av personal.

Ansvarsfoérsédkran

Styrelsen fér ZignSec AB (publ) &r ansvarig fér
innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom
Sverensstéimmer den information som ges i Prospek-
tet med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har
utelémnats.

Solna den 19 september 2019

ZignSec AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Béaste investerare,

Na&r vi borjade var resa med ZignSec var visionen att
|6sa problemet med att identifiera personer digitalt,
over hela vérlden, i realtid. Ett omradde som av manga
anses vara ett av de minst utvecklade omradena pa
hela internet och som i praktiken haller tillbaka digi-
taliseringen i manga viktiga branscher, vilket samti-
digt innebar goda majligheter for tillvéxt. Vi sag
tidigt att digitala identiteter &r framtiden i en allt mer
uppkopplad och reglerad varld. Vi var évertygade
om att nya regleringar kommer att vara en faktor som
driver pa digitaliseringen och automatiseringen av
ID-verifieringsprocessen hos féretag. Darutéver sag
vi &ven en enorm potential inom en rad olika indus-
trier dér tillvéxten inte bara kommer att drivas av
regleringar utan dven av majligheten till férbattrad
digital tillgéanglighet och anvéndarvanlighet.

For oss i Sverige kan det vara svart att se problemet,
alla personer har ju en digital identitet genom sitt
BankID som redan anvéands i hundratals olika tjans-
ter idag. Men alla lander har inte samma forutsatt-
ningar som Sverige. | manga lander skots identitets-
verifieringen helt manuellt av personer som granskar
inskickade dokument och i basta fall gér slagningar i
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lokala register. Manuell hantering ar tidskrévande
och kraver mycket administration, ar sallan séker och
foérsvarar méjligheten till en bra anvéndarupplevelse
med dess langa vantetid och krangliga processer.
For oss som bolag &r det en stor styrka att verka i ett
av varldens mest digitalt utvecklade lander — det ger
oss ett férsprang bade tekniskt men &ven konceptu-
ellt jamfoért med andra lander.

Idag ar det tydligt att manniskor vill skéta sina
vardagliga aktiviteter och drenden digitalt. Med den
snabba teknikutveckling som skett stélls hégre krav
frén anvéndare pa de digitala tjanster som anvands i
vardagen. Kunder férvantar sig att ett kdp pa inter-
net eller att logga in pa internetbanken ska kunna
genomforas med ett enkelt klick. All férdréjning
darutdver kan leda till att de soker sig till andra akto-
rer med mer anvandarvanliga upplevelser. Utéver
det star dven manga bolag, inom ett stort antal
industrier, infér en rad nya regleringar som inférts de
senaste aren inom KYC (Know Your Customer) och
AML (Anti Money Laundering) som stéller allt
hardare krav pa bland annat att sakerstalla identite-
ten pa kunder och féretag. GDPR (General Data
Protection Regulation) &r ytterligare ett exempel pa
reglering som stéller krav pa hur data skall inhamtas



och anvandas. Den 6kande regleringen och kraven
pa bra anvandarupplevelser driver bada pa automa-
tiseringen av identitetsverifiering.

ZignSec ger forutsattningar att [6sa manga av dessa
problem. Var kunskap och |6sningar hjalper
kunderna att hitta i den komplexa varlden av digital
identitet. Var plattform ger kunden méjligheten,
genom att integrera sig mot ZignSec via en enskild
API (applikationsprogrammeringsgranssnitt)", att
vélja den eller de digitala ID-verifieringsldsning som
bast motsvarar behovet av deras verksamhet. Vara
tjanster later féretag skapa snygga och anvéndar-
vénliga registreringsfléden dven i lander utan digi-
tala identiteter och later dem verifiera slutanvanda-
ren digitalt i realtid. Vara kunder sparar bade tid och
pengar da det administrativa arbetet minskar, de
sékerstaller identiteten pa deras kunder enligt
gallande KYC och AML regler samtidigt som proces-
sen att ansluta nya kunder férenklas avsevart.

ZignSec fyller ett behov pa marknaden just for att
forutsattningarna skiljer sig mellan olika lander. Fler-
talet ID-verifieringslésningar anvénds endast pa
enskilda geografiska marknader. For internationella
bolag med verksamhet pa flera marknader utgéra
det ett stort problem da de behdver upphandla
lokala tjanster for varje land och som dérefter beho-
ver integreras. Med ZignSecs plattform gér kunden
endast en integration och kan dérefter addera de

1) Se definition under avsnittet “ Ordlista”.

VD har ordet

tjénster och geografiska marknader som dnskas utan
att nagra nya upphandlingar eller komplicerade
tekniska integrationer beh&vs. Med vara I6sningar
skickas all data, oavsett tjdnst och geografisk mark-
nad, genom en APl i ett standardiserat format vilket
underléttar mojlighet till en fullt automatiserad
process for ID-verifiering.

Jag och mina kollegor pa ZignSec ar stolta ver den
utveckling vi haft. Var plattform, vara tjanster och var
affarsmodell har gjort att vi nu upplever en stark till-
vaxt och stor efterfragan pa vara |6sningar pa den
globala marknaden, med en kraftigt véxande kund-
portfolj och i princip obefintligt bortfall av kunder.
Vart mal &r nu att accelerera tillvéxten ytterligare
genom att fortsétta addera nya ID-I&sningar till var
plattform, erbjuda fler tjanster fér automatisering,
expandera organisationen internationellt och ta en
ledande roll inom det globala ID-verifierings-
omradet samt skapa varde at vara aktiedgare.

Valkommen att félja med pa var spannande resal!

Jonas Ingelstréom,
Verkstallande direktor

Inbjudan till teckning av aktier i ZignSec AB (publ) 17



Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet omfattar hdgst 6 650 000 nyemitterade
aktier i ZignSec AB (publ). Aktierna i Erbjudandet &r
denominerade i SEK. ISIN-koden fér ZignSecs aktie
ar: SE0012930105.

Foretradesratt till teckningen

Aktierna emitteras utan foretradesratt for existe-
rande aktiedgare och riktas till allménheten i Sverige
och institutionella investerare.

Emissionskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 5,30 SEK
per aktie, motsvarande ett totalt marknadsvarde pa
Bolaget om cirka 69 MSEK fére Erbjudandet. Det
tillkommer inget courtage eller skatter pa beloppet.
Emissionskursen &r faststalld av styrelsen i samrad
med Eminova Partners AB och har erhallits baserat
pa ett antal faktorer, bland annat genom en multi-
pelvardering av andra borshandlande jamférbara
foretag i kombination med aktuellt affarslage och en
bedémning av Bolagets potential och framtids-
utsikter. Framtagandet av jamférelsebolag baseras
primart pa féretag inom narliggande industrier,
liknande geografisk marknad och relevanta produk-
ter/tjanster. Den multipeln som anvénts ar Enterprise
Value/Sales (EV/S). Under aren 2015-2018 investe-
rades det cirka 6,1 MSEK som huvudsakligen har
gatt till att bygga IT-system och utdka organisatio-
nen. | maj 2019 slutférde Bolaget en nyemission
som tillférde ZignSec cirka 10,9 MSEK som primart
har anvénts till att starka organisationen inom IT och
forséljning, anstélla en CFO samt tdcka Bolagets
nuvarande rérelsekapitalbehov minst 12 manader
framat. Emissionskursen var 4,00 SEK per aktie.

Emittenten
Emittentens foretagsnamn tillika handelsbeteckning
ar ZignSec AB (publ).

Teckningspost
Aktier tecknas i poster om 1 200 aktier och darefter
tecknas aktierna i ental.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske pa nedan angivet
satt under perioden 23 september — 7 oktober 2019.
Styrelsen férbehaller sig rétten att, under alla
omstandigheter, fatta beslut om att férlanga tiden
for teckning och betalning vilket offentliggérs senast
den 7 oktober 2019.
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Listning

Aktien planeras att tas upp till handel pa Nasdaq
First North omkring den 21 oktober 2019, forutsatt
godkand ansokan.

Anmalningssedel

Anmélningssedel bifogas detta Prospekt. | det fall
anmalningssedel saknas kan en ny anmélningssedel
rekvireras kostnadsfritt fran Bolaget eller fran
Eminova Fondkommission. Anmélningssedel finns
aven fér nedladdning pa Bolagets hemsida,
(www).zignsec.com, eller Eminova Fondkommis-
sions hemsida, (www).eminova.se. Ofullstandigt
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
l&mnas utan atgérd. Endast en (1) anmélningssedel
per tecknare kommer att beaktas. For det fall fler an
en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
forst inkomna att beaktas. Anmélan fér teckning av
aktier ar bindande och oaterkallelig.

Anmalan kan ocksa ske elektroniskt via BankID pa
Eminova Fondkommissions hemsida
(www).eminova.se

Ifylld anmélningssedel skall vara Eminova Fondkom-
mission tillhanda senast klockan 15:00 den 7 oktober
2019. Anmalningssedlar som sénds per post bor
avsandas i god tid fore sista dagen i anmalningstiden.

EMINOVA FONDKOMMISSION AB

Arende: ZignSec AB (publ)

Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr. 111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: (www).eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)

Kunder till Nordnet Bank AB (“Nordnet”) kan
anmala sig for Erbjudandet att teckna aktier direkt
Sver internet. Ytterligare information kan erhallas pa
(www).nordnet.se.

Observera att anmélan ar bindande

Den som anméler sig for forvarv av aktier maste ha
ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan
forvaltare till vilken leveransen av aktier kan ske.
Personer som saknar VP-konto eller depd maste
dppna ett VP-konto eller en depa hos en bank eller
ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel
inlamnas till Eminova Fondkommission. Observera
att detta kan ta viss tid.



Observera att den som har en depa eller konto med
specifika regler f6r vardepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapital-
forsakringskonto (KF), maste kontrollera med den
bank/férvaltare som for kontot, om, och i sa fall hur,
forvérv av vérdepapper inom ramen fér Erbjudandet
ar mojligt. Anmalan skall i sa fall géras i samforstand
med den bank/férvaltare som for kontot.

Anmalan - via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anméla sig for
forvarv av aktier via Nordnets Internettjanst fram
till kl. 23.59 den 6 oktober 2019. For att inte
riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning
ska depakunder hos Nordnet ha tillréckliga likvida
medel tillgéngliga pa depan fran och med den 6
oktober 2019 kl. 23:59 till likviddagen som berdknas
vara den 14 oktober 2019. Mer information om
anmalningsférfarande via Nordnet finns tillganglig
pa www.nordnet.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen for
ZignSec. Syftet ar primart att uppna erforderlig
spridning av dgandet bland allménheten for att
mojliggdra en regelbunden och likvid handel med
ZignSecs aktie. Tilldelningen &r inte beroende av
nér under anmélningsperioden anmalan inges.

I hédndelse av 6verteckning kan tilldelning komma
att ske med férre antal aktier &n anmélan avser eller
helt utebli. Tilldelningen kan dessutom helt eller
delvis komma att ske genom slumpmassigt urval.
ZignSec har ej faststallt en indikativ lagstaniva for
enskild utdelning, vare sig for professionella eller
icke professionella investerare. | hdndelse av 6ver-
teckning kommer externa investerare och befintliga
aktiedgare som har lamnat teckningsataganden och
féremissionslan avseende Erbjudandet prioriteras.
Anmaélningar fran affarskontakter, medarbetare och
andra till ZignSec narstaende parter samt fran
kunder till Eminova Partners, Eminova Fondkommis-
sion och Nordnet kan komma att sarskilt beaktas.
Tilldelning sker i sadant fall i enlighet med svenska
Fondhandlareféreningens regler och Finansinspek-
tionens féreskrifter. Det finns ingen dvre grans for
hur manga aktier en enskild tecknare kan anméla sig
for, inom grénserna for nyemissionen. Besked om
tilldelning sénds ut per post av Eminova Fondkom-
mission, till adress som angivits pa anmélningsse-
deln.

Tilldelning - via Nordnet

Besked om tilldelning fér de som anmélt sig via
Nordnets Internettjanst erhaller besked om tilldel-
ning genom en teckning av aktier mot samtidig
debitering av likvid pa angiven depa, vilket beraknas
ske omkring kl. 09.00 den 14 oktober 2019.

Villkor och anvisningar

Betalning

Betalning skall ske enligt instruktion fran Eminova
Fondkommission efter besked om tilldelning. Full
betalning for tilldelade aktier skall erldaggas kontant
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrék-
ningsnotan. Aktier som ej betalas i tid kan komma
att verlatas till annan. Ersattning kan krévas av dem
som ej betalat fér tecknade aktier.

Betalning - via Nordnet

Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa
angiven depa, vilket beradknas ske omkring den
14 oktober 2019.

Leverans av aktier

Efter att betalning for tilldelade aktier erlagts och
registrerats utsdnds en VP-avi som visar att aktierna
finns tillgangliga pa kdparens VP-konto eller den
depa som angivits pa anmélningssedeln. For de
som pa anmalningssedeln angivit depa hos bank
eller férvaltare sker leverans av aktier till respektive
forvaltare och bokning av aktier pa depa sker enligt
férvaltarens egna rutiner. Observera att leverans av
aktier kan ske efter att handel i Bolagets aktier
inletts. Besked om erhallande av aktier fér kunder
hos Nordnet sker enligt Nordnets rutiner. Ytterligare
information kan erhallas pa (www).nordnet.se.

Handel i aktien

Ingen organiserad handel i aktier sker i dagsléget.
ZignSec har ansokt om listning pa Nasdaq First
North, vilket skapar en likviditet i handel med aktier
for befintliga och nya aktiedgare. Vidare skapar list-
ningen utokade maojlighet fér en god marknadsfo-
ring av savél Bolaget som dess produkter. Férutsatt
att Erbjudandet genomférs enligt plan och att
ZignSec erhaller godkannande for listning pa
Nasdaq First North beréknas forsta dag for handel
bli den 210oktober 2019.

Restriktioner avseende deltagande i
Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hongkong, Schweiz och
Kanada riktas inte Erbjudandet att teckna aktier till
personer eller andra med registrerad adress i nagot
av dessa lander.

Ratt till utdelning

De nya aktierna beréttigar till utdelning fran och
med avstamningsdagen for den utdelning som
beslutas ndrmast efter den aktuella nyemissionens
registrering. Samtliga aktier har samma ratt till utdel-
ning. Nagra begrénsningar i ratten till utdelning
finns inte. Utbetalning av eventuell utdelning ombe-
sorjs av Euroclear Sweden AB eller, avseende forval-
tarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Om aktiedgarna inte kan nas
kvarstar aktiedgarnas fordran pa Bolaget avseende
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Villkor och anvisningar

utdelningsbelopp och begransas endast genom
regler om preskription.

Villkor for fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstéandigheter
uppstar som kan medféra att tidpunkten for att
genomfora Erbjudandet beddms som olamplig.
Sadana omstandigheter kan till exempel vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk art, och avses
savél omstandigheter i Sverige som utomlands
liksom att intresset for att deltaga i Erbjudandet av
styrelsen for ZignSec bedéms som otillrackligt.
Erbjudandet kan salunda helt eller delvis aterkallas.
Meddelande hdrom avses i sadant fall offentliggoras
sa snart som méjligt genom pressmeddelande.
ZignSec har ej mojlighet att aterkalla Erbjudandet
efter det att handeln med vardepapperen har inletts
den 21 oktober 2019.

Skattefragor

Gallande skattefragor kring Erbjudandet i detta
Prospekt hédnvisas till avsnittet " Vissa skattefragor i
Sverige”.

Aktiebok

Bolaget &r ett till Euroclear anslutet avstamnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktie-
dgare hanteras och kontoférs av Euroclear med

adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Offentliggérande av utfall i erbjudandet
Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggoras
genom ett pressmeddelande omkring den 8 okto-
ber, 2019. Pressmeddelandet publiceras pa Bola-
gets hemsida, (www).zignsec.com.

Stabilisering

| anslutning till Erbjudandet kan Eminova Fond-
kommission komma att utféra transaktioner med
syfte att stddja marknadspriset pa aktierna till nivaer
Sver dem som annars kan rada pa den ppna mark-
naden. Sadan stabiliseringstransaktion kan utféras pa
Nasdagq First North, OTC-marknad eller pa annat sétt,
vid valfri tidpunkt under perioder som inleds den
forsta dagen som handel sker i aktierna pa Nasdaq
First North och med avslutning senast 30 kalenderda-
gar darefter. Eminova Fondkommission &r likvél inte
forpliktigad att utféra nagon stabilisering och det
finns ingen garanti for att stabilisering kommer att
utforas. En stabilisering, om sadan utfors, kan
upphdra nar som helst under den aktuella stabilise-
ringsperioden utan férgaende meddelande. Under
inga omstandigheter kommer transaktioner att utfo-
ras pa nivaer ovanfér det pris till vilka aktier erbjuds i
Erbjudandet. Inom en vecka efter stabiliserings-
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periodens slut ska Eminova Fondkommission offent-
liggdra huruvida en stabilisering skett, datum da
stabilisering pabérjades, datum da stabilisering
senast dgde rum och prisintervallet dar stabilisering
genomfordes for vart och ett av de datum dér stabili-
seringstransaktioner genomforts.

Upprattande och registrering av prospekt
Prospektet har upprattats enligt férordning (EU)
2017/1129 ("Férordningen”). Tvist med anledning
av detta Prospekt, Erbjudandet och darmed
sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av
svensk materiell ratt och domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsrétt ska utgora forsta instans.
Prospektet har godkants av Finansinspektionen som
ar behoérig myndighet i Sverige enligt Férordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa full-
standighet, begriplighet och konsekvens som anges
i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande
bor inte betraktas som nagot slags stod for vare sig
emittenten eller kvaliteten pa det vardepapper som
avses i detta Prospekt. Investerare bor gora sin egen
bedémning av huruvida det &r lampligt att investera
i foreliggande vardepapper.

Ovrig information

Detta Prospekt har uppréttats av styrelsen, som svarar
fér marknadsféring av emissionen, samt av ledningen
for Bolaget. Fér administrativa tjénster i samband
dérmed samt likvider och registreringar av aktier i
Euroclear system, svarar Eminova Fondkommission
som inte har nagra intressen i Bolaget utéver detta
uppdrag. Aktierna i ZignSec ar inte foremal for erbju-
dande som ldmnats till f6ljd av budplikt, inlsenréatt
eller 1&sningsskyldighet. Det har inte férekommit
nagot offentligt uppképserbjudande under inneha-
vande eller féregaende rakenskapsar. For det fallet
att ett for stort belopp betalas in av en tecknare
kommer Eminova Fondkommission att ombesorja att
Sverskjutande belopp aterbetalas. Nagon ranta utgar
inte pa Gverskjutande belopp. Nyemitterade aktier
beréttigar till ssmma andel av Bolagets vinst och
eventuell utdelning, dven vid likvidation, som tidigare
aktier. Nyemitterade aktier ar med en (1) rést per
aktie. Aktiedgarnas rattigheter avseende vinstutdel-
ning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs av Bolagets bolagsordning vilken
finns atergiven i sin helhet i avsnittet ”Bolagsordning”
i detta Prospekt. Foreliggande Prospekt innehaller
hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa
webbplatser utgér inte en del av Prospektet och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
Detta krav géller dock inte fér lankar till information
som inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Eminova Partners agerar finansiell radgivare och
Eversheds Sutherland agerar legal radgivare at
ZignSec i samband med Erbjudandet. Eminova Fond-
kommission agerar emissionsinstitut i Erbjudandet.



Marknadsoversikt

Prospektet innehaller vissa siffror, marknads- och branschinformation eller annan
information som kommer frén tredje man. Aven om informationen har atergivits
korrekt och ZignSec anser att kallorna ar tillforlitliga har ZignSec inte oberoende
verifierat densamma, varfor dess riktighet och fullstdndighet inte kan garanteras.
Savitt ZignSec kanner till och kan férvissa sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller miss-
visande. Pa vissa stéllen i Prospektet beskrivs Bolagets stallning pa marknaden.

Prospektets uppbyggnad och struktur ar uppsatt enligt foljande: Forst beskrivs

marknaden och dess forvantade utveckling, sedan beskriver Bolaget sin nuva-

rande position.

Marknaden fér digitala ID-verifieringslésningar

Introduktion

Manniskor har under en lang tid forlitat sig pa identi-
fieringsmetoder for att etablera tillit i samhallet.”
Tillit &r en av grundstenarna i den moderna ekono-
min och mojligheten till identifiering &r en grundfor-
utsattning for att kunna tillga kritiska tjanster inom
bade privat och offentlig sektor.” Trots identifiering-
ens fundamentala roll i samhéllet finns det idag dver
en miljard manniskor i varlden utan tillgang till ett
officiellt identifieringsmedel. Samtidigt finns det

6,6 miljarder manniskor globalt som har tillgang till
ett officiellt identifieringsmedel, men varav hélften
inte kan anvanda denna effektivt i digitala kanaler.?
Att forse alla individer med en officiell identitet tills
ar 2030 inkluderas i FN:s globala hallbarhetsmal
16.9.9 Varlden genomgar idag skiftet till den fjarde
industriella revolutionen, vilket innebar att allt mer
data och transaktioner flyttas 6ver till den digitala
varlden och behovet for digital identifiering ar en
véxande trend globalt.®

Tillit &r en grundférutsattning fér langsiktig ekono-
misk tillvaxt, varfor digital identifiering innehar en
central roll i digitalisering som sker vérlden 6ver.®
Att verifiera manniskors identiteter, vilket kan vara
enkelt att géra med en fysisk person, kan vara rela-

tivt problematiskt att genomféra digitalt. Manga
B2C-bolag star darmed infér utmaningar dar de
maste erbjuda bade en smidig verifieringsprocess
for slutanvéndaren, samtidigt som processen maste
uppfylla géllande lagar och regler. Sammantaget
medfér detta investeringar i bade infrastruktur och
expertis, som har legat till grund fér uppgangen av
en helt ny marknad fér aktorer som kan erbjuda
bolag tekniska I&sningar for att hantera den digitala
verifieringsprocessen av slutanvéndaren.”

Varje dag 6ppnas miljontals nya anvandarkonton
hos bland andra e-handlare, betalningsappar och
banker runt om i varlden. 2018 beréknades den
genomsnittliga internetanvandaren inneha 92 digi-
tala konton, en siffra som forvantas oka till 200 redan
ar 2020.9 Konsumenter skéter idag en storre andel
av sina vardagliga drenden online, daribland &ren-
den innehallande mer kénslig information; exempel-
vis dppnande av bankkonton, deklarationer, storre
kop online med mera. Samtidigt som ménniskors
digitala identiteter blir allt mer komplexa, férvantar
sig anvéndarna &ven en bra anvandarupplevelse.?
Digitala ID-verifieringslosningar ger bolag méjlighe-
ten att verifiera sina kunders identitet pa distans via
digitala kanaler till Iagre kostnader jamfért med den

World Economic Forum, Digital Identity - On the Threshold of a Digital Identity Revolution, 2018.
McKinsey Global Institute, Digital Identification — A Key to Inclusive Growth, 2019.

Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.

1
2)
3) World Economic Forum, Digital Identity - On the Threshold of a Digital Identity Revolution, 2018.
4)
5)

World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018.
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traditionella analoga processen. Digitala ID-verifie-
ringslésningar kan anvéndas inom en rad omraden
for att verifiera ménniskor vid deras vardagliga &ren-
den. Utdver detta kan de dven anvéndas till att
uppfylla regelverk fér bland annat kundkannedom
och AML dér de bidrar till att minska internetbedra-
gerier, skyddar kunddata, méjliggor sékra betal-
ningar samt minskar risken vid anslutning av nya
kunder. ZignSec &r verksamt pa marknaden for digi-
tala ID-verifieringslésningar och riktar sig huvudsak-
ligen till B2C-bolag. ZignSec har méjlighet till global
rackvidd for tillampningen av dess tjanster, men
Bolagets nuvarande verksamhet &r framst fokuserad
pa den europeiska marknaden och da sarskilt Vast-
europa.

Marknadsstorlek

Globalt

2017 beréknades det globala marknadsvardet

for digitala ID-verifieringslésningar uppga till

10,2 MdUSD, varav 37 % ar hanforligt till Vasteuropa
som &r den enskilt storsta marknaden.” Framtidsut-
sikterna for marknaden bedéms som goda da fler
bolag slutfér sin digitala transformation, vilket bland
annat innefattar alla bolag som idag skéter sina veri-
fieringsprocesser manuellt eller semi-manuellt.” Den
genomsnittliga arliga tillvéxten for den globala
marknaden fram till 2022 uppskattas uppga till

9-15 % och den globala marknadsstorleken férvan-
tas darav véxa till 16-20 MdUSD."” Sma- och medel-
stora bolag beréknas vara det kundsegment som
kommer uppvisa hégst genomsnittlig arlig tillvaxt
fram till 2024, men stora foretag férvantas inneha
den storsta marknadsandelen.? Underliggande till-
vaxtfaktorer férvantas vara en 6kning av antalet
nuvarande processer som forflyttas online och att
nya tilldmpningsomraden uppstar som ett resultat
av att digitala ID-verifieringslsningar blir mer
etablerade pa marknaden.®

Norden

Norden — Sverige, Norge, Danmark och Finland — &r
ett av de mest digitaliserade omradena i vérlden.

| samtliga nordiska lander har en majoritet, 70-90 %,
av den vuxna befolkningen tillgang till elektronisk
identifiering (elD). Exempel pa dessa elD ar BankID i
Sverige och NemID i Danmark.? Redan idag

Markets and Markets, Identity Verification Market, 2019.

Signicat, The Future of Trust Online, 2018.

oL
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genomfors flera miljarder transaktioner arligen med
hjélp av digital identifiering i Norden.?

Vasteuropa

Vasteuropa utgdr den enskilt storsta marknaden for
digitala ID-verifieringslésningar, med en global
marknadsandel om 37 % under 2017.9 Den genom-
snittliga arliga tillvéxten mellan 2017 och 2022 i
uppga till 9-12 % fér den vésteuropeiska markna-
den.® Europeiska unionen har de senaste aren infort
ett flertal nya regleringar, till exempel GDPR och
PSD2, som stéller hogre krav pa féretag att kunna
identifiera sina kunder, vilket bidrar till marknadens
tillvéxt. Europeiska regleringar har dven fatt en
ledande roll i utvecklingen av regleringar i andra
delar av varlden.”

Nordamerika

Nordamerika utgér idag 15 % av den globala mark-
naden for digitala ID-verifieringslésningar.® Den
genomsnittliga arliga tillvéxten for den nordameri-
kanska marknaden mellan 2017 och 2022 f6rvantas
vara 7-14 %.2 Vid en hég implementeringsgrad av
digital ID-verifiering berdknas ekonomiska fordelar i
mogna ekonomier kunna skapas motsvarande ett
genomsnittligt varde om 3 % av BNP.#

Asien-Stillahavsregionen

15 % av den globala marknaden for digitala
ID-verifieringslésningar utgjordes av Asien-
Stillahavsregionen under 2017.9 McKinsey uppskat-
tar att den genomsnittliga arliga tillvaxten 2017-
2022 i Asien-Stillahavsregionen kommer att uppga
till 12-18 %, vilket gor det till den snabbast vaxande
marknaden i varlden.® Med antagandet om en hég
implementeringsgrad, berdknas implementeringen
av digitala ID-verifieringsldsningar i framvaxande
ekonomier kunna skapa ekonomiskt vérde motsva-
rande igenomsnitt 6 % av BNP.®

Ovriga varlden

Resterande 15 % av den globala marknaden utgérs
av 6vriga regioner i vérlden.® McKinsey uppskattar
att den genomsnittliga arliga tillvéxten for 6vriga
regioner pa marknaden kommer vara 11-14 %
mellan 2017 och 2022.%

Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.

Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.
The Paypers, Web Fraud Prevention, Online Authentication — Digital Identity Market Guide 2015/2016.

Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.
Know Your Customer, The Impact of Rising KYC & AML Regulations in Europé, 2019.
Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.



Marknadssegment

Tekniken for digitala ID-verifieringslésningar ar
tilldmpbar inom segment som kraver nagon grad av
kundkénnedom." ZignSec ar verksamt inom bade
reglerade och oreglerade miljéer och har i dags-
laget identifierat ett antal delsegment som Bolaget
bedémer som intressanta inom marknaden fér

Marknadsoversikt

digitala ID-verifieringslésningar. Detta innefattar
segment som betecknas: e-handel, finansiella tjdns-
ter, e-hélsa, forsékringsindustrin, telekommunika-
tion, iGaming, e-férvaltning, sociala plattformar,
resor och krypto. Antalet segment som Bolaget &r
verksamt inom kan komma att utékas i framtiden.?

Finansiella
tjanster

Digitala ID-

verifieringstjénster

Sociala
plattformar

E-
government

Forsakrings-
industrin

Tele-
kommunikation

1) World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018.

2) Bolagets bedémning.
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E-handel

E-handel har 6kat kraftigt de senaste aren, i
samband med digitaliseringen och globaliseringen,
och ar en véxande marknad globalt.” E-handel
forvéntas bli den storsta férséljningskanalen globalt
inom detaljhandels-branschen redan 2021.2 Forflytt-
ningen fran analog till digital handel har lett till
férandrade konsumentbeteenden, till exempel da
dagens konsumenter véljer i allt hégre utstrackning
dem féretag som erbjuder den bésta kundupplevel-
sen.® 2017 uppskattades detaljhandels-branschen
utgdra 9 % av den globala marknaden for digitala
ID-verifieringslésningar, vilket motsvarade ett véarde
om cirka 900 MUSD.* E-handels segmentet berdk-
nas vara den vertikal pa marknaden med storst
genomsnittlig arlig tillvéxt fram till 2024.4:9

Bedrageri inom e-handel &r en riskfaktor fér manga
handlare. | Storbritannien dkade antalet bedrageri-
fall inom detaljhandeln med 27 % till 923 000 fall
under 2017.9 | en rapport framkommer det &ven att
88 % av kunder anser att sakerhet r den viktigaste
faktorn vid 6ppningen av ett nytt kundkonto i
samband med handel online.” Digitala ID-verifie-
ringslésningar kan anvéndas i flera samband inom
e-handeln, bland annat: digitala betalningar, identi-
fiering vid hég risk kép och alders identifiering vid
kop av aldersbegransade varor.

Forbes, E-commerce set for global domination, 2018.
European Commission, Sector inquiry into e-commerce, 2017.
BBVA, Digital Identity - the current state of affairs, 2018.

Finansiella tjanster
Finanskrisen 2007 skakade om hela det finansiella

systemet och artiondet har sedan dess praglats av
okade krav fran bade regulatorer och allménheten
géllande efterlevnad av regleringar, kundkdannedom
och transparens kring anvandningen av kunddata
inom finansbranschen. Finansindustrin innefattas
idag av ett flertal regleringar, till exempel AML4
(Anti Money Laundering 4), PSD2 (Payment Service
Directive 2) och GDPR (General Data Protection
Regulation), som alla stéller krav pa identifiering av
kunder. Finansiella tjanster beraknades utgéra 28 %
av den globala marknaden for digitala ID-verifie-
ringslésningar under 2017, motsvarande ett varde
om cirka 2,8 MdUSD, och det ar det enskilt storsta
segmentet pa marknaden.® Bolagets bedémning &ar
att digitala ID-verifieringslésningar inom segmentet
finansiella tjdnster kan anvéndas fér exempelvis digi-
tala kénn din kund-processer, digitala betalningar
samt férenklade onboarding-processer? av kunder.
Ett 6kat fokus pa att minska kostnaderna i branschen
har lett till 6kad outsourcing av IT funktioner.'® Det
ar estimerat att banker idag investerar tre ganger
mer an icke finansiella bolag fér att férhindra cyber-
brott."

Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.

Markets and Markets, Identity Verification Market.

Retail Info Systems, Digital Identity Verification and Fraud Prevention: A 2019 Outlook for Retailers, 2019.
Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market - ID verification as a service, 2018.

Se definition under rubriken “Ordlista” .

1
2)
3)
4)
5)
6) World Economic Forum, A blueprint for digital identity, 2016.
7)
8)
9)
10) CIO, Is outsourcing IT worth the compliance risk?, 2016.

11

) McAfee, Economic Impact of Cybercrime— No Slowing Dow, 2018.
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E-hélsa

E-hélsa &r omradet for anvandningen av kommuni-
kationsteknologi inom halsovard.” Under 2017
uppgick sjukvardskostnaderna i USA till cirka 17 %
av landets BNP.2 Digitala ID-verifieringslésningar
kan bidra till 6kad effektivisering inom sjukvardbran-
schen, och ddrmed minska kostnaderna, genom
exempelvis delning av patientjournaler, digitala
halsotjanster och e-recept.®

Kundkénnedom om patienter har blivit viktigare
inom e-hélsa segmentet i och med risken f6r data-
lackor och identitetsbrott.” Under det senaste arti-
ondet har det skett cirka 2 550 dataléckor inom
segmentet, som lett till att miljontals patientjourna-
ler med kénsliginformation lackt ut.? Digitalise-
ringen av halsovardssektorn gar snabbt och redan
under 2018 uppskattades att 65 % av all kontakt
med héalsovardscentraler i USA skedde via mobila
enheter.”

Ett véxande segment inom e-hélsa ar dven sa kallad
kroppsnara teknik, som ar teknik inbyggd i béarbara
produkter. Gartner beréknar att den globala forsélj-
ningen fér 2019 kommer uppga till 225 miljoner
enheter kroppsnéra teknik, vilket motsvarar en
Okning om cirka 26 % jamfért med 2018.9

Forsakringsindustrin

Forsakringsindustrin forlitar sig pa méjligheten till
identifiering av kunder for att kunna erbjuda sina
tjénster.” Forsékringsindustrin &r 8n idag en traditio-
nell bransch med krangliga processer och manuellt
pappersarbete, och klassas av McKinsey som en av
de relativt sett minst digitala branscherna i Nord-
amerika.’® Antalet regleringar i branschen, som
l&dnge agerat som skyddsbarriér fran nya konkurren-
ter, har minskat under de senaste aren vilket har lett
till 6kad konkurrens fran nya digitala aktorer.’ Pa
grund av den harda konkurrensen och outvecklade
potentialen pa marknaden kan de aktérer som tar
sig an digitaliseringen skapa sig férdelar genom

World Health Organization, eHealth at WHO.

World Health Organization, E-health.
Techjury, Healthcare Data Breaches Statistics 2019, 2019.
World Economic Forum, A blueprint for digital identity, 2016.

Forbes, Top 5 Digital Transformation Trends in Insurance, 2017.

)
)
)
)
)
)
) Forbes, Top Five Digital Transformation Trends In Health Care, 2017.

) Gartner, Gartner Says Worldwide Wearable Device Sales to Grow 26 Percent in 2019, 2018.
)
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6kad kundlojalitet och en férbattrad kundupple-
velse.” | samband med digitaliseringen av forsék-
ringsindustrin uppstar dven nya digitala tjanster, till
exempel férsakringshantering i mobilen och sjalv-
service diskar, som skapar fler traffpunkter dar digital
identifiering av kunden kravs.'?
Centric Digital uppskattas digitaliseringen av forsak-
ringsindustrin kunna leda till kostnadsbesparingar
pa upptill 65 %."

I en rapport fran

Telekommunikation

Mobilanvéandandet har 6kat under de senaste aren
och 2017 innehade en tredje del av varldens befolk-
ning en smarttelefon, varav Europa utgjorde den
storsta marknaden med 65 % marknadspenetra-
tion.™ Telekommunikationsbranschen uppskattades
utgdra 8 % av den globala marknaden for digitala
ID-verifieringslésningar 2017, vilket motsvarade ett
vérde om cirka 800 MUSD.™

Inom telekommunikationsbranschen &r identifiering
av kunden ett krav for att méjliggora kép av vissa
produkter och for att ge tillgang till ett flertal tjéns-
ter.'® Exempelvis i ett flertal lander stélls det krav pa
mobiloperatdrer att identifiera kunden vid kép av
kontantkort, vilket utgér cirka 77 % av alla SIM-kort i
varlden."”'® Telekommunikationsbranschen paver-
kas &ven av regleringar inom kundkannedom, bland
annat eftersom finansiella tjénster blir vanligare pa
mobila plattformar.’

Bedragerier inom telekommunikationsbranschen
har 6kat under de senaste aren, och de vanligast
fallen &r kopplade till stulna identitetsuppgifter.
Segmentets totala arliga kostnad fér bedragerier
uppgar idag till cirka 40 MdUSD.'” Kostnader kopp-
lade till bedragerier kan i férekommande fall uppga
till cirka 1,3 % av en mobiloperatérs omséttning.?!
Bolagets bedémning ar att ett satt att forhindra
bedragerier inom telekommunikationsbranschen ar
mer palitliga identifieringssystem.

McKinsey Global Institute, Digital Identification — A Key to Inclusive Growth, 2019.

McKinsey Global Institute, Digital Identification — A Key to Inclusive Growth, 2019.
Jumio, The Sudden Emergence of KYP: Know Your Patient, 2019.

McKinsey & Company, The hallmarks of digital leadership in P&C insurance, 2016.
McKinsey & Company, Time for insurance companies to face digital reality, 2017.

Centric Digital, Digital transformation in insurance is finally achieving liftoff, 2016.
STATISTA, Smartphone user penetration as percentage of total global population from 2014 to 2021.

6) World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018.

GSMA, The Mandatory Registration of Prepaid SIM Card Users, 2013.
Ars Technica, Die, contracts! Prepaid mobile phone use surges, 2012.

Gemalto, Why fighting ID fraud is critical for MNOs.

)
)
)
)
14)
15) Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.
16)
17)
18)
19)
20)

0) The Paypers, The changing nature of fraud in telecommunications industry, 2018.

Inbjudan till teckning av aktier i ZignSec AB (publ) 25



Marknadsoversikt

iGaming

iGaming ar en véxande industri, med en berdknad
genomsnittlig arlig tillvaxt pa 7,3 % for den europe-
iska marknaden fram till 2022." Denna tillvaxt drivs
framst av farre regleringar for att fa bedriva verksam-
het inom segmentet.” Andra avgérande faktorer fér
marknadens tillvaxt har varit kad tillgang till mobila
applikationer och méjlighet till sékra betalningar.”
Mobila enheter har varit den kraftigast vaxande
kanalen inom segmentet under de senaste aren och
utgdr idag 40 % av marknaden.?® Industrin har
samtidigt under de senaste aren innefattats av
6kade krav pa regleringar inom kundkannedom och
AML, till exempel AML4 direktivet.?

E-férvaltning

E-férvaltning ar anvandningen av kommunikations-
teknologi inom den offentliga sektorn.” 2017
utgjorde den offentliga sektorn 15 % av den totala
marknaden for digitala ID-verifieringsldsningar,
vilket motsvarar ett varde om cirka 1,5 MdUSD.#

Ménga lander erbjuder nationella elD idag som kan
anvandas for att tillga offentliga tjanster inom
landet. Anvéandningsmojligheten av nationella elD
ar begransat idag i stor utstrackning till landet var
det &r utgivet, men det sker arbete for att harmoni-
sera reglerna géllande nationella elD inom Europe-
iska unionen genom elDAS direktivet.” Mojligheten
till digital identifiering av medborgare kan majlig-
gora battre tillgang till offentliga tjanster och 6kad
social inkludering i samhallet.® Anvandningsomra-
den for digital identifiering inom e-férvaltnings
segmentet &r bland annat deklaration, valdelta-
gande och utbetalning av sociala férmaner.®

Implementering av digitala ID-verifieringslésningar
kan leda till stora kostnadsbesparingar fér den
offentliga sektorn, exempelvis kunde 110 miljarder
arbetstimmar inom den offentliga sektorn sparas
arligen globalt tack vare en mer effektiv hanterings-

process med digital identifiering.? Flera lander har
redan framgangsrikt implementerat anvandningen
av nationella elD, varav Estland &r ett exempel som
tillater elektronisk réstning i nationella val vilket
sparar dem cirka 11 000 arbetstimmar per val.”

Sociala plattformar

Anvandningen av sociala plattformar har véxt kraf-
tigt de senaste aren runtom i véarlden och under
2019 fanns det éver 3,4 miljarder unika anvéndare
av sociala medier globalt.'® Identifiering vid anvand-
ning av sociala plattformar krévs fér sociala interak-
tioner och vid anvéndning av plattformar hos tredje
part aktorer.™

Resor

Identifiering &r ett aterkommande moment inom
resebranschen, fore, under och efter resan, vilket
gor det till en standig utmaning for bade privata och
statliga aktorer.'? Globaliseringen har lett till att det
sker fler resor mellan landsgrénserna idag. Antalet
resor beraknas 6ka med 50 % det kommande artion-
det, och forvéntas véxa till totalt 1,8 miljarder arliga
internationella ankomster &r 2030." Med dagens
analoga identifieringsprocesser skulle denna utveck-
ling leda till kraftigt 6kade kostnader fér aktorer
inom segmentet pa grund av arbetets personalin-
tensiva natur.'® For att kunna mota denna kraftiga
tillvaxt inom segmentet krévs det att det sker en
digitalisering av identifieringsprocesserna inom
resebranschen for att situationen inte ska bli ekono-
miskt ohallbar.¥

| samband med digitaliseringen av resesegmentet
kommer digitala ID-verifieringslésningar fa en allt
viktigare roll.” | en rapport framgar det att redan
idag anvander 74 % av resendrer ett digitalt boar-
dingpass under ett ar och 82 % uppgav att de skulle
valja att anvénda ett digitalt pass framé&ver ett
fysiskt.” Implementering av digitala ID-verifierings-
I8sningar kan ske genom mer effektiv process hante-

1) SEB, Equity research - Gaming Innovation Group, 2018.

2) SEB, Corporate research — Global Gaming, 2018.

3) Threat Metrix, Telco Subscription Fraud: Why Fraudsters are Targeting Telecommunications, 2018.
4) SEB, Equity research - Gaming Innovation Group, 2018.

5) European Commission, eGovernment & Digital Public Services, 2018.

6) Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market - ID verification as a service, 2018.

7) European Commission Commission, e-Identification, 2018.

8) McKinsey Global Institute, Digital Identification — A Key to Inclusive Growth, 2019.

9) World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018.
10) Smart Insights, Global social media research summary 2019, 2019.

11) World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018.
12) NEC, Digital Identity — Towards seamless, secure and efficient air travel, 2018.
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ring, som automatiserade grénskontroller.” Detta
skulle kunna resultera i kortare vantetider och sankta
kostnader.? 2017 utgjorde resesektorn 16 % av den
totala marknaden fér digitala ID-verifierings
|&sningar, vilket motsvarade ett marknadsvarde om
cirka 1,6 MdUSD.?

Krypto

Tjanster och produkter inom kryptosegmentet,
exempelvis handel och transaktioner med kryptova-
lutor, har fatt genomslag de senaste aren. Segmen-
tet for krypto star annu infér utmaningar géllande
identifiering. Under de senaste aren har sektorn
utsatts for ett flertal cyberbrott, varav flera var kopp-
lade till bristande identifieringsprocesser, som
skapat stora ekonomiska férluster.” Eftersom krypto-
valutor ar en form av betalningslésning innefattas
segmentet numera dven av Europeiska unionens
direktiv PSD2, som stéller krav pa stark autentise-
ring, vilket innebar att bolag maste tillampa tva till
tre faktors identifiering.?® Krypto utgjorde 4 % av
den globala marknaden for digitala ID-verifierings-
|6sningar under 2017, vilket motsvarar ett mark-
nadsvarde om cirka 400 MUSD.®

Marknadens drivkrafter och trender

Branschutveckling

Utvecklingen i branschen préglas av hogre tekniska
krav fran regulatorer pa efterlevnad, en 6kad efterfra-
gan pa standardisering och ett skifte fran manuell till
digital hantering av identifieringsprocessen.®” Bran-
schen upplever en stark tillvaxt i och med att allt fler
verksamheter slutfér sin digitala transformation,
vilket leder till ett &kat antal transaktioner som kréver
digital verifiering.” Transaktionerna som verifieras
blir dven allt mer komplexa pa grund av att regle-
ringar inom omradet och for att ny teknik méjliggor
nya transaktioner mellan aktdrer och att nya markna-
der dédrmed uppstar.”® For att mota behoven av
denna utveckling kravs det en uppgradering av
befintlig infrastruktur pa grund av att den nuvarande

World Economic Forum, A blueprint for digital identity, 2016.

World Economic Forum, A blueprint for digital identity, 2016.
BBVA, Digital Identity - the current state of affairs, 2018.

BBVA, Digital Identity - the current state of affairs, 2018.
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infrastrukturen hos féretag, som skéts manuellt eller
semimanuellt, inte kommer att vara duglig i framti-
den.”?"9 Nedan presenteras en sammanstallning av
de huvudsakliga faktorer som driver marknaden fér
digitala ID-verifieringslésningar.

Férandrat anvdndarbeteende hos konsumenter
Skiftet fran en analog till en digital livsstil bland
manga konsumenter har lett till nya kundbeteenden
och hégre férvéntningar pa de tjénster och produk-
ter som konsumeras online, till exempel i form av
snabba och mer anvandarvanliga kundupplevelser.
Dagens konsumenter véljer i hogre utstrackning det
féretag som erbjuder den basta anvéandarupplevel-
sen.”? Exempelvis har aktérer inom den finansiella
sektorn i snitt cirka 14 minuter pa sig att registrera
en kund innan de avslutar sin ansékan.’ 15 %
uppger att de avslutat en ansékan hos en bank vid
nagot tillfélle pa grund av att det tog for lang tid att
registrera sig.™

Det férandrade kundbeteendet har dven lett till att
kontakten och transaktionerna som sker mellan
kunder och féretag har féréndrats. Under de senaste
aren har konsumenter uppvisat ett minskat intresse
fér anvandningen av PC och fysiska besdk hos fore-
tag, och istallet har mobila kanaler ékat i populari-
tet.' Ar 2017 hade en tredje del av varldens befolk-
ning en smarttelefon, varav Europa utgjorde den
storsta marknaden med 65 % marknadspenetration.’

Redan 2018 berdknades den genomsnittliga
internetanvéndaren inneha 92 digitala konton, en
siffra som férvantas oka till 200 redan ar 2020.™
Maénga av dagens konsumenter ar missnéjda med
att tvingas hantera ett flertal I16senord och uppger
en 6kad oro géllande hanteringen av personligdata
och risken for dataléckor. Darav har efterfragan pa
enhetliga verifieringsmetoder for konton online
okat."”

World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018.
NEC, Digital Identity — Towards seamless, secure and efficient air travel, 2018.

Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.

Help Net Security, Using biometrics to protect crypto currency, 2018.

Worldpay, Ask the expert: How will PSD2 affect your crypto exchange?, 2019.

Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.

World Economic Forum, Digital Identity - On the Threshold of a Digital Identity Revolution, 2018.
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) Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.
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0) World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018.
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STATISTA, Smartphone user penetration as percentage of total global population from 2014 to 2021.
6) World Economic Forum, Identity in a Digital World - A new chapter in the social contract, 2018.

)
)
)
) Signicat, The battle to onboard 3, 2018.
14)
15)
16)
17)

BBVA, Digital Identity - the current state of affairs, 2018.
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Regleringar

Den regulatoriska omgivningen kring digitala
ID-verifieringslésningar férandras kontinuerligt.”
Regleringar och normer inom bland annat kundkan-
nedom, AML och CTF (Counter-Terrorism Financing)
kréver att foretag utvecklar sina identifieringssystem
for framtiden. Regleringar éppnar dven fér nya
segment pa marknaden. GDPR &r ett exempel pa
detta, som numera gor att det krévs identifiering vid
utbegérande av kunddata.?

Lista 6ver aktuella regleringar

AML4 och 5 - Ar EU-direktiv inriktade mot att férhin-
dra penningtvéatt.® Den senaste versionen har inne-
burit en 6kad harmonisering av regleringar pa flera
omraden inom Europeiska unionen, nagot som tidi-
gare har varit splittrat mellan nationella regleringar.®
AMLA stéller krav pa foretag att uppratta kundkan-
nedom inom 30 dagar. Den senaste versionen
omfattar numera aven hela spelindustrin, vilket inne-
fattar iGaming segmentet.”

elDAS - EU-férordningen elDAS Sppnar upp for
elD-leverantdrer 6ver hela Europa. Regleringen
skapar en gemensam, digital marknad inom den
Europeiska unionen genom att harmonisera
reglerna for elD.9 eIDAS gor det obligatoriskt for
aktorer inom den offentliga sektorn i varje medlems-
land i EU att godta nationella elD som legitimering
fran samtliga medlemslander inom unionen.”

Reglering av spelmarknader — En ny spelmarknads-
reglering antogs i Sverige vid arsskiftet 2018/2019,
som innebdr att alla aktérer pa den svenska spel-
marknaden maste inneha en nationell spellicens.®
Kraven for att erhalla en nationell spellicens innefat-
tar bland annat att spelbolag ska tillhandahalla digi-
tala verifieringsmetoder.” Andra regleringar med
liknande krav pa identifiering av kunder inom spelin-
dustrin har redan inférts i andra lander inom den
Europeiska unionen, som exempelvis Danmark,
Tyskland och Storbritannien.’@ "

World Economic Forum, A blueprint for digital identity, 2016.
Gdpr.eu, Recital 64: identity verification.

ACAMS Today, Status of the European AML Framework, 2019.
ACAMS, European Union Directives.
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6) European Commission Commission, e-ldentification, 2018.
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European Commission, Payment services.

WSO

)
) Trulioo, Online Gambling Laws in Europé, 2018.
)
)

13) Gemalto, Get PSD2 ready with Gemalto.

14) EU GDPR.ORG, GDPR Key Changes.

15) Gdpr.eu, Recital 64: identity verification.

16) World Economic Forum, A blueprint for digital identity, 2016.
17) Medici, Digital ID Verification, 2017.
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DIGG - Myndigheten fér digital férvaltning, Om elDAS-férordningen.
Regeringskansliet, Spelmarknaden omregleras - ett licenssystem inférs, 2019.
Regeringens proposition 2017/18:220, En om reglerad spelmarknad, 2018.
Global Legal Group Limited, Gambling Laws and Regulations 2019, 2019.

PSD2 - Payment Service Directive 2 (PSD2) ar ett
EU-direktiv vars malséttning ar att skapa en gemen-
sam marknad for digitala betalningar inom hela
EU."@ Malsattningen med PSD2 innefattar bland
annat: att forenkla digitala betalningar inom unio-
nen, minska risken for bedragerier och 6ka utveck-
lingen av nya betalningsplattformar.’? PSD2 éppnar
upp for bank API:er (applikationsprogrammerings-
granssnitt) som kan anvéndas av tredje parts aktorer.
PSD2 kraver aven att alla betalningar som genom-
fors online ska kunna identifieras med en individ.
Detta innebér att alla bolag som tillhandahaller digi-
tala betalningstjanster innefattas av PSD2 och maste
tilldmpa stark autentisering i sina verksamheter,
vilket innebé&r anvéandningen av tva till tre olika veri-
fieringsmetoder i verifieringsprocessen.™

GDPR - GDPR (General Data Protection Regulation)
ar en EU-férordning som omfattar bland annat data-
hantering och dataskydd. GDPR harmoniserar tidi-
gare nationell lagstiftning. Regelverket stéller bland
annat nya krav pa att féretag ska kunna verifiera
identiteten av individer vid begérande om utlédm-
nande av kunddata, sérskilt for digitala tjanster.'®19

Efterlevnad av regleringar

De senaste aren har det antagits flera regleringar
som staller hégre krav pa kundkdnnedom hos fore-
tag, vilket har lett till ett Skat fokus pa efterlevnads
hantering. Detta har gjort digital identifiering till en
standarddel av onboarding processen hos manga
foretag. Likval hur kraven pa efterlevnad har 6kat
med antalet regleringar under de senaste aren har
aven kostnader for icke efterlevnad ¢kat.'® Icke-
efterlevnad av regleringar kan medféra flertal nega-
tiva effekter for foretag som boéter och férsémrat
foretagsrykte.'® Boter kopplade till regelbrott mot
AML- och kann din kund-regler har ékat kraftigt de
senaste aren. Vid slutet av 2016 hade totala botes-
belopp om 321 MdUSD utfardats globalt kopplat till
icke efterlevnad av regleringar.'” Mellan 2012 och
2018 botfélldes europeiska banker med ett totalt

Deloitte, Adoption of the fifth Anti-Money Laundering Directive (AMLD V), 2018.



belopp om 16 MdUSD fér icke efterlevnad kopplat
till regler f6r anti-penningtvatt och handelssanktio-
ner ensamt.” Dessa héga kostnader har lett till ett
Skat fokus pa efterlevnad av regleringar hos féretag.

Kostnadsbesparingar

Implementering av digitala ID-verifieringslésningar
kan medféra kostnadsbesparingar i flera dimensio-
ner och ar en drivande faktor for den 6kade efterfra-
gan pa marknaden.? Den tekniska utvecklingen och
den dkade anvéndningen av digitala ID-verifierings-
|6sningar leder till sdnkta kostnader fér bolag att
tillhandahalla teknologin.? Minskade kostnader for
implementering av digitala ID-verifieringslésningar
sanker troskeln f6r nya kunder pa marknaden. Bade
privata och offentliga aktérer har aven méjlighet att
uppna kostnadsbesparingar inom sina verksamheter
genom implementering av digitala ID-verifierings-
|6sningar. Direkta besparingar inom organisationer
uppstar ofta vid implementering eftersom digjital
identifiering ar billigare i drift an analoga processer,
eftersom processer kan automatiseras istéllet for att
upprepas vid identifiering av varje enskild kund.?

| en rapport fran McKinsey uppskattas det att
anvandningen av digitala ID-verifieringsldsningar
kan ge maojlighet till en férbattrad kundregistrerings-
process som kan sanka kostnaderna fér onboarding
med upp till 90 %.” Ett annat exempel ar den
offentliga sektorn, som globalt ensamt kan spara

50 MdUSD fram till 2020.9 Mgjligheterna till kost-
nadsbesparingar 6kar incitament for féretag att
utveckla sina identifieringsprocesser.

Digitalisering av den finansiella sektorn
Finansbranschen genomgar idag ett stort teknik-
skifte fran en manuell till en digital industri, vilket
innefattar alla segment av branschen som betal-
ningar, investeringar och sparande. De &kande
kraven och férvantningarna fran kunderna pa
smidiga digitala |6sningar innefattar dven finanssek-
torn.® Samtidigt framgar det i en rapport att 52 % av
alla bankansokningar som gérs idag dverges innan

BBVA, Digital Identity - the current state of affairs, 2018.
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) Se definition under avsnittet “ Ordlista”.

) Strategy&, 2017 Financial Services Trends, 2017.
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Affarsvéarlden, Moodys: dryga béter ett hot mot bankerna, 2019.
Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.

Marknadsoversikt

de éar fardigstallda, med 34 % som uppgav att anled-
ningen till detta var fér lang registreringstid.” Den
digitala utvecklingen i branschen har samtidigt
medfort att de traditionella bankerna och finansinsti-
tuten moter en standigt tilltagande konkurrens fran
nya aktérer inom fintech-sektorn.®? Dessa aktorer &r
mer digitala fran start och kan sédgas erbjuda
kunderna snabbare, billigare och mer anvandarvan-
liga produkter och tjénster, vilket satter press pa de
etablerade aktérerna att utveckla sina tjansteerbju-
danden.’®Trots fintech-sektorns fordelar baseras
deras identifieringsprocesser pa bankernas gamla
processer, vilket medfor att 4 % av sektorns finan-
siella kostnader utgors av bedragerikostnader.’12

Finanssektorn ar positionerad for att kunna utvinna
stora fordelar av digitaliseringen. Finanssektorn &r
en betrodd bransch i samhéllet och har dérigenom
en etablerad dokumentation av bade privatpersoner
och foretag, vilket ger den finansiella sektorn en
férmanlig position inom digital identifiering som kan
viktas till deras férdel genom att dven tillhandahalla
digitala identitetstjénster inom bade privata och
offentliga sektorn i framtiden, ett exempel pa detta
ar Sveriges BankID." Trots dess unika position lider
den finansiella sektorn fortfarande av ineffektivitet
inom identifierings processen som fortfarande sker
till stor del manuellt i till exempel fragor relaterade
till kundkdnnedom, vilket innebar att férandringar
kommer krévas i framtiden.™

Digitala betalningar

Digitala betalningar med kreditkort, debitkort,
natbanker och betalplattformar ar vanliga
betalningsmetoder inom ett flertal industrier, till
exempel bank, detaljhandel och férsakring.
Marknaden for digitala betalningar har haft en
genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka 13 % de senaste
aren och marknadsvardet for digitala transaktioner
berdknas fordubblas fran 61,8 MdUSD 2018 till
124,64 MdUSD 2023. Tillvaxten av marknad drivs
huvudsakligen av 6kat mobilanvéndande, férandrat

McKinsey Global Institute, Digital Identification — A Key to Inclusive Growth, 2019.

International Monetary Fund, Digitization of Money and Finance: Challenges and Opportunities, 2018.

World Economic Forum, Digital Identity - On the Threshold of a Digital Identity Revolution, 2018.
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kundbeteende och &kad tillganglighet till digitala
|6sningar." Verifiering av digitala transaktioner ar
den enskilt stérsta bidragande faktorn till tillvéxten
av marknaden for digitala ID-verifieringslésningar.?
Regleringar kring digitala betalningar, som PSD2,
bidrar till marknadens tillvéxt genom att stélla krav
pa att en individ ska kunna identifieras vid digitala
betalningar.?

Cyberbrott och internetbedrageri

Eftersom fler foretag och konsumenter anvander
digitala kanaler idag okar bade risken och kostna-
derna for olika typer av cyberbrott, som
ID-kapningar och dataldckor. Dagens konsumenter
kanner en 6kad oro gallande datasékerhet, vilket
framgick i en rapport dar 62 % uppgav att det &r
foretagens ansvar att hantera datasakerhet och 70 %
av respondenterna uppgav att de skulle avbryta
relationen med ett foretag vid handelse av en data-
lacka.” Samtidigt blir illamenande aktorer idag allt
mer kunniga och snabba i sitt arbete med att
utnyttja svagheter i féretagens sakerhetssystem.”
Denna utveckling bedéms bli en drivande faktor till
hégre implementering av digitala ID-verifieringslos-
ningar.® Cyberbrott skapar stor ekonomiskskada
globalt - med en estimerad vardeforstoring for 2017
om 600 MdUSD, vilket motsvarar ett varde om 1 %
av vérldens BNP.” Endast inom det specifika omra-
det identitetsbedrégeri uppgick de totala férlus-
terna till 16 MdUSD 2016, vilket var en 6kning om
16 % fran aret innan.®

Worldpay, Global Payments Report 2018, 2018.
Gemalto, Get PSD2 ready with Gemalto, 2019.

World Economic Forum, A blueprint for digital identity, 2016.
Markets and Markets, Identity Verification Market, 2019.

IJcgsud=

Medici, Digital ID Verification, 2017.
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Konkurrensanalys

Nedanstaende avsnitt beskriver Bolagets syn pa
dess konkurrenssituation inom marknaden for
ID-verifieringar baserat pa aktdrernas konkurrerande
produkt- och tjdnsteutbud, samt namn pa ett urval
aktorer. ZignSecs produkt &r en plattform dér ett
flertal verifieringstjanster &r samlade som kan imple-
menteras i kundernas verksamheter genom en API-
integration.

Bolagets beddmning ar att marknaden fér identi-
tetsverifiering &r fragmenterad och huvudsakligen
bestar av manga olika mindre och mellanstora natio-
nella aktdrer och nagra globala aktérer inom speci-
fika segment. Bolagets direkta konkurrenter bestar
huvudsakligen av andra plattformar och tjansteleve-
rantorer.

Plattformsleverantdrer ar aktérer som ger tillgang till
manga olika tjdnster genom en enda uppkoppling.
Det kan till exempel handla om att ge tillgang till
manga olika typer av personregister, flera olika PEP
och sanktionslistor eller olika typer av elD-l6sningar.
En plattform ar generellt aktiva i ett till tva segment
(till exempel registerslagningar) och erbjuder tjans-
ter jamforbara med ZignSecs. Nedan aterges ett
urval av exempel pa relevanta plattformsleveranto-
rer enligt Bolagets bedémning:

Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.

Boston Consulting Group, A Great Digital Identity Solution Is One You Can't See, 2019.

Center for Strategic and International Studies, Economic Impact of Cybercrime, 2018.



Trulioo: &r en storre global aktor som tillhandahaller
tjénster inom registerkontroll, PEP- och sanktions-
kontroll och verifiering av dokument, identiteter och
foretag.

GBGroup: ar en brittisk aktér som tillhandahaller
tjénster globalt inom dokumentverifiering, bank API
och registerkontroll.

Signicat: ar en mellanstor europeisk aktér som
tillhandahaller tjanster inom elD, registerkontroll,
dokumentverifiering samt PEP- och sanktions-
kontroll.

Figo: ar en lokal aktér med huvudsaklig verksamhet
i Tyskland som tillhandahaller bank API.

Tjansteleverantorer utvecklar och séljer egna
|6sningar for ID-verifiering direkt till andra féretag.
Ménga tjansteleverantdrer agerar dven som under-
leverantdrer och samarbetspartners till plattforms-
leverantorer. Dessa bolag ar generellt specialiserade
pa en form av verifieringslésning, till exempel doku-
mentskanning, och erbjuder ofta en global tjanst
inom segmentet. Nedan aterges ett urval av exem-
pel pa relevanta tjansteleverantérer enligt Bolagets
beddmning:

Flera tjanster

A

Jumio
Experian

Dow Jones

Marknadsoversikt

Jumio: &r ett stérre amerikanskt bolag som tillhan-
dahaller dokumentverifieringstjanster globalt.

TransUnion: ar ett stérre bolag fokuserat pa den
amerikanska marknaden. Bolaget tillhandahaller
registerkontroller.

Experian: ar en lokal aktér som huvudsakligen ar
verksam i Storbritannien och som tillhandahaller
registerkontroller.

Dow Jones: &r en amerikansk aktér som bland annat
tillhandahaller tjanster inom PEP- och sanktions-
kontroll globalt.

ZignSec i férhallande till ett urval av relaterade
bolag inom marknaden fér ID-verifieringslésningar
Nedan visas en industrimatris som avspeglar konkur-
renssituationen pa marknaden enligt Bolagets
beddémning med ett urval av konkurrenter. X-axelns
betydelse i grafen &r att Bolagets verksamhet
antingen bedrivs som tjansteleverantor eller platt-
formleverantor. Y-axelns betydelse ar hur manga
olika ID-verifieringstjénster bolagen tillhandahaller.

Signicat

ZignSec

Trulioo

Figo

Tjénsteleverantor
En tjanst

P> Plattformsleveratdr
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion

ZignSec ar verksam pa marknaden for digitala
ID-verifieringslésningar. ZignSec erbjuder en platt-
form med digitala ID-verifieringslosningar till bolag
som verkar inom bade reglerade och oreglerade
miljoer med behov av att kunna verifiera sina kunder
digitalt i realtid. Genom en enskild APl-integration
till Bolagets plattform far kunden tillgang till ett
globalt urval av digitala ID-verifieringslésningar pa
den globala marknaden.

Bolaget har sitt sate i Solna kommun, Stockholms
l&n och grundades 2015 med idén om att automati-
sera processen for bolag som verkar inom reglerade
miljoer att identifiera sina kunder, och samtidigt
skapa en anvandarvanlig digital upplevelse for slut-
kunden utan att avvika fran de krav som stélls fran
regulatorer géllande kundkdnnedom. ZignSec har
sin verksamhet i Sverige, men Bolaget har mojlighet
till global rackvidd for tillampningen av dess tjanster
och har flera stora internationella bolag som kunder.
ZignSecs nuvarande verksamhet &r framst fokuserad
pa den europeiska marknaden och da sarskilt Vast-
europa.

Bolaget beddmer att sedan starten 2015 har ZignSec
lyckats etablera en plattform for ytterligare tillvaxt.
Genom partnerskap med lokala och globala ID-
verifieringsleverantorer kan ZignSec idag erbjuda
digitala ID-verifieringslésningar éver hela vérlden
samlade pa en plattform med en enda API-
integration.

ZignSecs malgrupp ar B2C-bolag som med behov
av att kunna verifiera sina kunder och som idag
skoter denna process manuellt eller semi-manuellt.
Potentiella kunder finns dérfor inom ett stort antal
industrier dér ZignSecs tjanster kan anvandas inom
flera led i kundhanteringsprocessen. Bolag i flera
branscher ar exempelvis tvingade att genomféra en
noggrann bakgrundskontroll pa nya kunder i linje
med géllande regler fér kundkdannedom och AML.
Dérutover anvands ZignSecs |6sningar dagligen for
att verifiera befintliga kunder som loggar in digitalt
for att anvénda bolagens tjanster, exempelvis
inloggning till internetbanker, drendehantering hos
forsakringsbolag och statliga myndigheter, kop via
e-handel med mera. ZignSecs |6sningar inriktar sig
dven mot bolag med syfte att effektivisera onboar-
ding-processen av nya kunder, en process som inom

1) Se definition och syfte under avsnittet “ Nyckeltalsdefinitioner".

manga branscher ar langt ifran automatiserad.
Genom att anvanda ZignSecs |6sningar slipper slut-
anvandaren ange personlig information och 16sen-
ord fér ID-verifiering samtidigt som kunden genom
att anvanda en godkand digital ID-verifierings|os-
ning sakerstaller att slutanvandaren ar den som den
utger sig for att vara. ZignSecs |8sningar bidrar sale-
des till att skapa en snabb och friktionsfri anvandar-
upplevelse i dess kunders onboarding-process av
nya kunder, minskar risken fér bedrégerier online
samt sparar tid och pengar genom att automatisera
processen genom att digitalt verifiera sina kunder.

ZignSec beddmer att det finns en stark efterfragan
pa Bolagets tjanster och har de senaste 18 mana-
derna véaxt fran ett 20-tal till ett 60-tal manatligt
fakturerade kunder spridda 6ver 15 olika industrier,
med en koncentration av kunder inom iGaming-
segmentet i nuldget. Bolaget har &ven haft en stark
finansiell utveckling. Omséattningen under det forsta
halvaret av 2019 var cirka 241 % hogre jamfort med
motsvarande period 2018." Per maj 2019 har Bola-
get cirka 550 TSEK i aterkommande manatliga
intakter med en stark pipeline av potentiella kunder
och leverantérer att addera till plattformen. Viss
sdsongsvariation kan forekomma avseende Bolagets
omsattning mot bakgrund av att Bolaget upplever
en viss reducering i efterfragan pa dess tjanster
under sommarmanaderna juni—augusti som ett
resultat av minskad aktivitet bland Bolagets kunder.

Under de ar som tacks av den historiska finansiella
informationen har intdkterna fordelat sig 6ver de
geografiska marknaderna enligt féljande:

2019 januari — juni — Europa 71 %, Norden 28 % och
Globalt 1 %, 2018 — Norden 40 % och Europa 60 %,
2017 — Europa 72 % och Norden 28 %, 2016 -
Europa 92 % och Norden 8 %. Under de ar som
tacks av den historiska finansiella informationen har
intdkterna inom rérelsesegmenten fordelats enligt
foljande: 2019 januari — juni — Nationellt elD 61 %,
Registerkontroll 26 %, PEP- och sanktionskontroll

7 %, Telefonnummervalidering 5 % och Bank API
1%, 2018 — Nationellt elD 44 %, Telefonnummer-
validering 27 %, Registerkontroll 25 % och PEP- och
sanktionskontroll 4 %. 2017 — Telefonnummervalide-
ring 60 %, Nationellt eID 21 % och Registerkontroll
19 %. 2016 — Telefonnummervalidering 66 %,
Registerkontroll 29 % och Nationellt elD 5 %.
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Vision, affarsidé, mal och finansiellt mal

Vision - ZignSecs vision ar att mojliggora sakra digi-
tala affarer genom vérldsledande kundkédnnedom.

Affarsidé — Bolagets afférsidé ar att erbjuda sékra
och anvandarvénliga kdnn din kund-tjanster genom
att samla de frémsta digitala verifieringsldsningarna
pa enskilda marknader via en plattform och ett avtal.

Mal - ZignSec ska under kommande ar uppvisa en
kraftig expansion inom segmentet digitala ID-verifie-
ringslosningar. Detta ska i ett forsta skede ske genom
att utdka séljorganisationen samt etablera fysisk
narvaro pa utvalda europeiska marknader. Darutover
kommer Bolaget att utdka sitt tjdnsteerbjudande
inom digitala ID-verifieringsldsningar for att skala
upp befintliga internationella kunder till att inkludera
nya marknader fér deras nuvarande tjénster.

Finansiellt mal - Bolagets langsiktiga finansiella mal
ar att uppna en omsattning 6verstigande 100 MSEK
ar 2022 med ett rorelseresultat om 20 %. | dvrigt
kommer Bolaget ej att kommunicera nagra |6pande
prognoser av vare sig finansiell eller operationell
karaktar till marknaden.

Affarsmodell

Bolagets affairsmodell bygger pa att aggregera veri-
fieringsmetoder i olika l&nder under ett paraply som
kan anvandas for att verifiera anvdndare digitalt i
realtid 6ver hela varlden genom en enskild API-
integration. Varje verifieringsmetod kan innehalla
|&sningar fran flera olika lander. En kund med inter-
nationell verksamhet kan darigenom valja att inte-
grera endast mot ZignSecs plattform for att kunna
verifiera kunder i flera olika lander istéllet for att inte-
grera mot lokala leverantérer i varje enskilt land. For
bolag som har behov av flera verifieringslésningar
och bred geografisk rackvidd blir férdelen signifi-

kant da bolagen i dessa fall skulle behéva integrera
mot en rad olika leverantérer i varje enskilt land.

Nar integrationen val ar genomford &r barridrerna
att byta leverantor hdga, det vill séga, kunden

har redan tillgang till ett véxande urval av
ID-verifieringslésningar med automatiserade
verifieringsprocesser till konkurrenskraftiga priser;
varfor incitamenten att byta leverantér &r sma. For
att byta leverantor behéver kunden dven genomga
integrationen pa nytt med nya APl:er och nytt
interface som ska anpassas till befintliga system.

Forsaljning av Bolagets tjanster sker primért via fyra
separata kanaler:

Direct Sales: Forsaljning genom personliga moten.

Channel Sales: Forséljning via partnerskap dar
Bolaget kan na ett stort antal kunder via en enskild
partner.

Online Sales: Kunden bestaller specifika tjanster
direkt pa Bolagets hemsida som dérefter kan
integreras.

Strategic Sales: Bolaget skraddarsyr specifika
|6sningar for att méta kundernas tekniska behov.
Sker framst med storre globala kunder med behov
av att anvanda lésningarna pa manga marknader.

Bolagets affarsmodell med lag integrationskostnad
och héga barridrer for uppsagning speglar sig
tydligt i utvecklingen av kundstocken.

Bolagets malsattning ar att kunna erbjuda de storsta
ID-verifieringsmetoderna i varje land Bolaget verkar
i, for att kunna bli en av de ledande plattformarna
for digitala ID-verifieringslésningar i varlden.

Bank API D'gltal_ 2> Registerkontroll Inkomstanalys Nationellt elD Telefo.nnu.mmer P.EP- och Realtu:ls-
skanning validering sanktionskontroll betalning
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Intdktsmodell

Bolagets intdktsmodell bestar av tre delar: (1)
uppstartsavgift, (2) fast manatlig avgift, samt (3)
transaktionsavgift.

Uppstartsavgift

Bolaget debiterar en uppstartsavgift for att integrera
kunden mot plattformen. Denna avgift ar férhallan-
devis lag i forhallande till totala intakter och syftar till
att tacka kostnaderna ZignSec har i integrationsar-
betet.

Manatlig avgift

En fast avgift debiteras manatligen for att kunden
ska ha tillgang till plattformen. Avgiften &r obero-
ende av hur manga transaktioner/verifieringar
kunden gor. Bolaget har valt att ha en férhallandevis
kort uppségningstid da incitamenten for att anvénda
Bolagets plattform &r sa pass hoga och antalet
kundbortfall sedan starten ar nara noll, samt att det
bidrar till en lattare inforséljningsprocess.

Transaktionsavgift

Beroende pa antalet [6sningar och marknader
kunden vill ha tillgang till kan transaktionsavgiften se
olika ut. Avgiften debiteras manatligen och star till-
sammans med den fasta manatliga avgiften fér den
absoluta huvuddelen av Bolagets intakter.

ZignSec har valt en intdktsmodell dér barriarerna for
kunden att integrera mot Bolaget ar relativt laga.
Genom detta far Bolaget aterkommande intékter
varje manad, som tack vare det laga kundbortfallet,
ar forhallandevis latta att prognostisera da volymen
for transaktioner per kund &r relativt konstanta och
kan darfor enkelt skalas upp genom att addera ytter-
ligare kunder till plattformen.

Strategi

Styrelsen bedémer att ZignSec sedan starten 2015
har etablerat en stabil plattform inom digitala
ID-verifieringslésningar fran vilken Bolaget nu kan
accelerera sin tillvaxt ytterligare genom notering pa
Nasdaq First North. Styrelsen har identifierat nedan
strategiska prioriteringar.

Stérka Bolagets position inom utvalda
kundsegment pa befintliga marknader

ZignSec kommer framover att ha ett tydligt fokus pa
att stérka sin position inom befintliga kundsegment
pa nuvarande marknader. Centralt fér Bolagets
kunder ar att de till stor del ar internationella och har
verksamhet pa flera marknader. En naturlig del i
processen ar darfor att kunderna utdkar anvandan-
det av ZignSecs tjanster till att innefatta fler markna-
der efter proof-of-concept fasen.

Verksamhetsbeskrivning

Ytterligare tillvéxtdrivare inom befintliga kunder ar
kundernas egen tillvéxt. Nar kunderna véxer 6kar
behovet att verifieringar, varfor ocksa antalet trans-
aktioner 6kar utan extra inverkan fran ZignSecs sida.
Darutéver kommer ett tydligt fokus att ligga pa att
etablera en stark position inom nya kundsegment.
Efterfragan pa Bolagets digitala ID-verifieringsslos-
ningar okar kraftigt inom utvalda segment.

Utoka produktutbudet med nya
ID-verifieringsldsningar pa saval befintliga som
nya marknader

ZignSec kommer att fortsatta starka sitt erbjudande
gentemot bade nationella och internationella kunder
genom att kontinuerligt se 6ver produktportféljen
efter nya ID-verifieringsldsningar som kan adderas
till plattformen. Detta for att skapa merforsaljning
bland befintliga kunder, samt for att attrahera storre
internationella bolag med verksamhet pa flera mark-
nader som idag behdver integrera mot olika lokala
leverantorer for varje enskild marknad.

Forvarv av bolag pa befintliga och nya marknader
Det &r Bolagets bedémning att marknaden for
digitala ID-verifieringslsningar i nuldget ar frag-
menterad och till stor del bestar av flertalet mindre
och mellanstora nationella aktorer. For att accelerera
Bolagets tillvaxt ser styrelsen darfér goda mojlighe-
ter for att Bolaget kan komma att tilldmpa en
forvarvsdriven tillvéxtstrategi. ZignSec har idag
kunder i 6ver 27 lander och genom férvarv kan Bola-
get stérka sin position som en global tjansteleveran-
tor av digitala ID-verifieringsldsningar. Forvarv kan
komma att genomforas dels for att starka Bolagets
position inom utvalda kundsegment savél som att
komplettera Bolagets nuvarande erbjudande pa
befintliga och nya marknader. Inom befintliga
segment kan det framst handla om att 6ka volymen
och kundstocken, medan for att na nya segment kan
Bolaget vélja att forvarva bolag med ett annat
produktutbud som kan adderas till plattformen.

Egna produkter

Som ett led i Bolagets tillvaxtstrategi har ZignSec
identifierat omraden dar Bolaget kan komma att
utveckla specifika |6sningar tillsammans med
utvalda kunder under eget varumarke. Genom att
komplettera erbjudandet med utvalda egenutveck-
lade I&sningar kan ZignSec na nya kundsegment
och differentiera sitt erbjudande ytterligare mot
konkurrenter.
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Verksamhetsbeskrivning

Framtida utmaningar

Att uppfylla sin ovanstaende strategi innebér vissa
utmaningar fér ZignSec. Den storsta utmaningen,
enligt Bolagets bedémning, ar kopplad till hur
snabbt Bolaget kommer kunna lansera olika digitala
verifieringsmetoder och tiden fér dem att ta fart pa
olika marknader runt om i varlden. En annan vésent-
lig utmaning ar kopplad till hur ekosystemet for
ID-verifieringslésningar kommer att utvecklas — om
nagon eller nagra stora internationella aktérer
kommer att |6sa problemet med digitala identiteter
eller om marknaden &ven fortsattningsvis kommer
att vara mycket fragmenterad, som Bolaget beds-
mer det idag. En tredje utmaning fér Bolaget ar att
hitta ratt balans mellan att vara en lokal och global
aktor. Risken med att endast vara en global aktor &r
att resurserna sprids for tunt. A andra sidan &r det
inte mojligt att skapa sig lika stora skalférdelar om
man inte agerar pa en global marknad.

Konkurrensfordelar

Ett avtal, en integration

Ett foretag med global verksamhet kan behéva
avtala med och integrera mot ett 20-tal olika leve-
rantorer runt om i varlden for att kunna verifiera sina
kunder. Genom att anvénda ZignSecs |6sningar
koncentreras utbudet till en plattform och kunden
behdver endast skriva pa ett avtal och gora en
enskild integration fér att nd samma leverantorer.
ZignSec minskar darfér bade administrativa kostna-
der och integrationskostnader samt tidseffektiviserar
processen for foretag nar de ska vélja ID-verifierings-
leverantor.

Skalbar affairsmodell med lagt kundbortfall
Bolagets |6sningar &r efter integrationen helt auto-
matiserade vilket skapar mdjlighet till en stor skal-
barhet i modellen dér kostnaderna kan hallas relativt
konstanta trots okade intakter. ZignSecs kostnader
ar framst hanforliga till en lagre integrationskostnad
och darefter Idpande transaktionsavgifter. Nar

kunden vél &r integrerad kan antalet transaktioner
skalas utan att det driver extra personalkostnader.
Nya |6sningar som integreras i Bolagets erbjudande
kan aven erbjudas till befintliga kunder vilket skapar
mojligheter till merférséljning.

Sammantaget skapas en stor skalbarhet i affarsmo-
dellen med starka incitament fér kunden att inte-
grera mot ZignSecs helhetslosning istéllet for
enskilda ID-verifieringsleverantérer pa lokala mark-
nader. Affarsmodellen har visat sig framgangsrik for
ZignSec med signifikant 6kad kundbas senaste aret
och i princip obefintligt kundbortfall sedan Bolaget
grundades.

Attraktiv intdktsmodell

Bolaget har en intdktsmodell som grundar sig i
manatligt aterkommande intékter snarare an direkta
betalningar vid kundférvérvet. Bolagets huvudsak-
liga intékter kommer idag fran fasta manadsavgifter
tillsammans med manatliga transaktionsavgifter.
Genom att kombinera dessa kan Bolaget sakerstalla
intdkter dven i perioder dar antalet transaktioner
eventuellt skulle minska.

Méjlighet till stordriftsférdelar

En véxande kundportfélj 6kar antalet manatliga
verifieringar. Storre volymer medfér lagre priser hos
verifieringsleverantérerna och gor att kunden sale-
des kan fa battre pris genom att integrera mot
ZignSec istéllet for en enskild leverantor.

Attraktivt segment inom en védxande marknad
Den globala marknaden for digitala ID-verifierings-
|6sningar forvantas dubbla i varde fram till 2022 fér
att na ett totalt vérde pa cirka 20 MdUSD." ZignSecs
nuvarande verksamhet &r framst fokuserad pa den
europeiska marknaden och da sarskilt Vasteuropa
som 2017 utgjorde 37 % av det globala marknads-
vérdet och férvéantas ha en genomsnittlig arlig till-
véxt om 9-12 % mellan 2017 och 2022.7

1) Fuel x McKinsey, The next $20 billion digital market — ID verification as a service, 2018.
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Bolagshistorik

Verksamhetsbeskrivning

Ar Signifikanta handelser
2015 ¢ Bolaget grundas.
2016 o Anstéller VD Jonas Ingelstrdom med lang erfarenhet fran den digitala ID-verifieringsindustrin.
e Fokus pa utveckling av plattformen samt etablerandet av partnerskap med ID-verifierings-
leverantorer pa den europeiska marknaden.
o Foretaget forvarvar sin forsta kund.
2017 ¢ Proof-of-concept-fas: ZignSec tecknar avtal med nio nya kunder pa den europeiska marknaden.
e Utokar tjiansteerbjudandet med flera digitala ID-verifieringslésningar fér den globala marknaden.
2018 ® Bolaget initierar samarbete med Business Sweden fér expansion till Storbritannien.
e Bolaget lanserar |6sningarna PEP- och sanktionskontroll, samt Inkomstanalys i Storbritannien.
e Tjanster i Bolagets produktportfélj kan tillampas i Gver 200 lander.
e Teamet vaxer fran tre till atta personer.
e Bolaget signerar 30 nya kunder under aret.
2019 e Utokar teamet fran atta till tio anstallda.

e Omsattningen for det forsta halvaret uppgar till cirka 3,1 MSEK vilket motsvarar en 6kning om
241 % jamfort med samma period féregaende ar.”

1) Se definition och syfte under avsnittet “ Nyckeltalsdefinitioner”.

Produktbeskrivning

ZignSecs produktportfolj innehaller ett urval av veri-
fieringstjanster fran tredjepartsaktérer som ZignSec
erbjuder pa en plattform genom APl:er som Bolaget
sjalvt har utvecklat. Genom dessa APl:er kan en
teknisk verifiering och validering géras av den data
som ges fran Bolagets kunder. Flera |6sningar kan
anvéndas simultant for att sékerstalla den rétta iden-
titeten hos slutanvandaren. Till exempel kan produk-
ten Online ID Scanning anvéndas tillsammans med
ZignSecs Register Check-16sning for att i realtid vali-
dera information i flera databaser samtidigt for att
sakerstélla att identiteten &r riktig. Denna kombina-
tion av flera metoder f6r verifieringslésningar ger
ZignSecs tjanster en fordel for sina kunder att veri-
fiera identiteter utan nagot behov av egenutveck-

ling.

Integration till ZignSecs tjanster tar cirka 1-2 veckor
och sker vanligtvis av ZignSec tillsammans med
kunden, dér ZignSec hanterar installation och &vriga
operativa detaljer nédvéandiga for kundens anslut-
ning till plattformen. [ tilldgg till detta &r ZignSecs
APl:er véldokumenterade online med tydliga
instruktioner fér korrekt anvéndning dar kunden pa
egen hand kan hantera integrationen.

ZignSec utvarderar kontinuerligt olika verifierings-
metoder och leverantérer till plattformen. Nedan
presenteras en sammanstéllning av de metoder
Bolaget idag erbjuder sina kunder. Varje enskild
metod innehaller vanligtvis flera 6sningar fran olika
leverantdrer pa olika marknader fér mojlighet att
erbjuda Bolagets tjanster globalt.
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Verksamhetsbeskrivning

Geografisk rackvidd fér tillampning av ett urval av ZignSecs tjanster

Digital ID-skanning, Telefonnummervalidering och PEP- och sanktionskontroll

Tjansterna &r tillgangliga i dver 200 lander.

Inkomstanalys

Tjansten éar tillgénglig i dver30 lander.

LA

e‘& e
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Ej tillgénglig pa
Gronland och
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Verksamhetsbeskrivning

Registerkontroll

Tjansten ar tillgénglig i 6ver 40 lander.

Kalla: ZignSec
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Verksamhetsbeskrivning

National elD-schemes

National elD Schemes — Nationellt elD &r en metod
for att identifiera anvandare online pa ett snabbt,
sékert och kostnadseffektivt satt. ZignSecs elD-
program erbjuder ett fullstandigt genomférande av
tjénster. Stegen inkluderar konsultation av regle-
ringar och process, praxis for implementering,
bestéllning av certifikat, vard for certifikat, tekniskt
stod for APl-anvandning och I6pande évervakning
med service och delning av statistik. Nationellt elD
ar en l6sning for verksamheter som kréver stark
autentisering och gér anvéndarresan snabb, och
administrationen saker och enkel. Anvédndnings-
omraden innefattar inloggning, efterlevnad av stark
autentisering och digital signering av dokument och
handlingar.

Tjansten ar tillganglig i Sverige, Norge och
Danmark.

Online ID Scanning

Online ID Scanning - ZignSecs digitala ID-skanning
|dter kunden skanna ID-dokument (pass, kdrkort
eller ID-kort) i realtid med kameran i en telefon eller
laptop. Hela processen ar automatiserad och inga
manuella verifieringssprocesser behdvs. Insamling
och verifiering sker i realtid. En fullstandig rapport
med alla kontroller skickas sedan till séljaren.

Tjansten ar tillganglig i dver 200 lander.
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Register Checks

Register Checks — Registerkontroll &r en metod for
att validera en uppsattning personuppgifter och
fyller ett viktigt syfte under kundens onboarding-
process genom en snabb verifiering av kunddata,
adress- och identitetsbevis. Registerkontroll kan
anvéndas for att utféra kundens due diligence for
efterlevnad av AML-regler eller som en del av en
pagaende kénn din kund-rutin. ZignSec ger tillgang
till lokala datakallor, som kredit, offentliga, kommer-
siella, konsument, proprietar, telekom och post.

Tjansten ar tillganglig i 6ver 40 lander.

PEP and Sanctions Checks

PEP and Sanctions Checks — PEP- och sanktions-
kontroll & metoder for att genomféra en forsta
riskundersokning av registrerade kunder for efterlev-
nad av AML-regler. ZignSecs |6sningar ger tillgang
till flera PEP- och sanktionslistor f6r en forbattrad
servicekvalitet och geografisk tackning.

Tjansten ar tillganglig i dver 200 lander.



Banking API

Verksamhetsbeskrivning

Phone Number Validation

Banking API — Bank-API ger tillgang till data fran
betrodda finansiella institut som kan anvéandas som
metod for identifiering av kunder. ZignSec mojliggor
en enkel inloggning via kundens internetbank. Fére-
tag far tillgang till validerad information som direkt
tillhandahalls av banker, och som visar kundens
namn, adress och bankkonton.

Tjansten ar tillganglig i dver 20 lander.

Income Analysis

Phone Number Validation - ZignSecs telefonnum-
mervalidering kan anvéndas for att verifiera anvéan-
dare 6ver hela varlden genom att anvédnda SMS eller
lokaltjénster. ZignSec erbjuder SMS-trafik till ndstan
alla lander i varlden som anvéander carrier-grade-
anslutningar. Med en rackvidd pa éver 7 miljarder
maénniskor &r fa kanaler mer betrodda och anvénda.
2-faktor SMS-autentisering kan anvandas nar en
anvandare begar ett nytt [6senord, atkomst till en
tjanst fran en ny enhet eller vill uppdatera sina
uppgifter. Telefonnummervalidering kan anvéndas i
kombination med ZignSecs registerkontroller for att
identifiera ett anonymt nummer med en validerad
person som skapar en metod for stark autentisering.

Tjansten ar tillganglig i dver 200 lander.

Real-Time Payments

Income Analysis — Inkomstanalys kan anvéndas som
bevisning for kundens tillgang till finansiella medel.
ZignSecs resultatanalys ger tillgang till en detaljerad
inkomstrapport utan att dventyra kundens integritet.
Datahdmtningen sker baserat pa kundens digitala
banktransaktions historik med ZignSecs Bank API
och inkomstanalysen sker sedan med smarta algorit-
mer och maskininlaring utan nagra manuella steg i
processen. Resultatrapporten levereras i realtid for
att mojliggdra kontroll och automation.

Tjansten ar tillgénglig i éver 30 lander.

Real-Time Payments - Realtidsbetalning &r byggd
for att anvéndas pa en mobilenhet for att skapa
betalningar fér konsumenter online. Pengar fors
mellan konsumenten och saljaren i realtid och
Sppnar upp for nya affarsméjligheter. ZignSec till-
handahaller alla APl:er genom en enda integrerad
I6sning som majliggor for teknisk integration och ett
helt digitalt arbetsfléde. Realtidsbetalning gor det
majligt for handlare inom reglerade branscher att
skapa bra anvéandarupplevelser och betalnings-
floden, samtidigt som dem efterlever viktiga AML-
regler i processen.

Tjansten ar tillgénglig i Sverige och Norge.
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Verksamhetsbeskrivning
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Nya produkter

ID-Scan - ZignSec har lanserat en ny version av sin
nuvarande produkt digital ID-skanning. ID-skanning
ar en produkt som ar framtagen for att underlatta
arbetet med att ldsa av inskannade ID-dokument
och andra vésentliga dokument som exempelvis
abonnemangsfakturor och bankutdrag. Produkten
har férmaga att upptacka dokument som har blivit
manipulerade i datorn for att franga originalet.

Den nya versionen av produkten bestar av tre delar:

1. OCR och template: identifierar vilken typ ett
dokument tillhér och plockar ut all vasentlig infor-
mation i exempelvis ett inskannat pass, ID-kort
eller kérkort och returnerar det i ett strukturerat
format.

42 Inbjudan till teckning av aktier i ZignSec AB (publ)

2. Avancerade kontroller baserat pa “image recog-
nition” for att avgdra om ett dokument har blivit
manipulerat.

3. Jamférelse av ansikten eller andra biometriska
data i ID-dokument for att jamfora det mot bilder
pa personen som laddat upp dokumentet.

Swish integration — Bolaget har lanserat integration
till Swish for att erbjuda féretag en koppling till den
svenska betalmetoden.



Samarbeten

Genom partnerskap med ett storre antal lokala och
globala ID-verifieringsleverantérer kan ZignSec idag
erbjuda digitala ID-verifieringslésningar i éver 200
lénder varlden éver samlade pa en plattform med
en enskild APl-integration. Bolaget utdkar kontinu-
erligt antalet leverantdrer inom varje produktom-
rade for mojlighet att kunna na fler och storre
kunder vérlden &ver.

Verksamhetsbeskrivning

Organisationsstruktur

Bolagets verksamhet bedrivs genom en centralise-
rad organisation med en affarsverksamhet. Bolagets
ledningsgrupp utgdrs av fyra personer: Verkstél-
lande Direktor (VD) med 6vergripande férsaljnings-
ansvar, Chief Financial Officer (CFO), Chief Techno-
logy Officer (CTO) och Chief Operating Officer
(COO0).

Jonas Ingelstrém

CTO
Victor Cassel

Legalstruktur

ZignSec AB (publ), org. nr. 559016-5261, har sitt
sate och huvudkontor i Solna kommun, Stockholms
l&n. Bolagets LEI-kod ar: 549300NHBYBBRLVRVL38.

Johan Térnqvist

coo
Jason Coombes

Bolagets medarbetare

Bolaget hade per den 29 maj 2019 totalt tio
anstallda, varav tva ar externa konsulter. Majoriteten
av Bolagets anstéllda, inklusive konsulter, arbetar
inom IT, férsaljning och marknadsféring.
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Utvald finansiell information

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hamtats fran ZignSecs
reviderade arsredovisningar och kassaflédesanalyser avseende rakenskapsaren
2016-2018, vilka har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3). Utover reviderade arsredovisningar och kassaflodesanalyser
har ingen annan information i Prospektet varit féremal for revisors granskning.

Harutdver presenteras i Prospektet delarsrapportering for perioderna januari —
juni 2018 och januari — juni 2019. Delarsrapporteringen som presenteras i Prospek-
tet har hamtats fran Bolagets interna rapportering och har inte offentliggjorts for
allmanheten vid tidigare tillfélle. Dessa delarsrapporteringar har upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR
2012:1 (K3) men har inte varit féremal for granskning eller revision av Bolagets
revisor. Dessutom presenteras i Prospektet vissa alternativa nyckeltal som inte
beréknats enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 (K3). Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats
av Bolagets revisor. ZignSecs uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstréackning
anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiella stallning. ZignSecs
nyckeltal som inte beraknas i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper ar inte
nodvandningsvis jamférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag
och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte beaktas separat
fran, eller som ett substitut for, ZignSecs finansiella information som upprattas
enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR
2012:1 (K3).
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Resultatrékning

Utvald finansiell information

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
(TSEK) Jan-Jun 2019  Jan-Jun 2018 2018 2017 2016
Nettoomsattning 3132 918 2185 764 260
Ovriga rérelseintakter 23 25 41 16
3155 943 2226 780 260
Handelsvaror -759 -292 -656 -440 -166
Ovriga externa kostnader -1918 -505 -1369 -607 -856
Personalkostnader -2543 -1110 -2839 -1480 -856
Auvskrivningar -76 -72 -146 -144 -18
Ovriga rérelsekostnader -36 -9 -15 -7 -4
Rérelseresultat (EBIT) -2177 -1044 -2798 -1898 -1795
Resultat fran finansiella poster
Réntekostnader och liknande resultatposter -1
Finansnetto -1
Resultat fore skatt (EBT) -2178 -1044 -2798 -1898 -1795
Periodens resultat -2178 -1044 -2798 -1898 -1795
Balansrékning
Ejreviderat  Ejreviderat Reviderat Reviderat Reviderat
(TSEK) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital 10380
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 63 187 125 250 374
Patent, varumarken, licenser 21 35 28 42 57
Summa immateriella anlaggningstillgangar 84 222 153 292 431
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och installationer 43 12 49 14 19
Summa materiella anldggningstillgangar 43 12 49 14 19
Finansiella anldaggningstillgangar
Summa finansiella anldggningstillgangar 0 0 0 0 0
Summa anléggningstillgangar 127 234 202 306 450
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1026 305 525 120 14
Ovriga fordringar 980 38 167 38 93
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3653 131 275 102 43
Summa kortfristiga fordringar 5659 474 967 260 150
Kassa och bank 4213 287 502 1219 2045
Summa omséttningstillgangar 9872 761 1469 1479 2195
SUMMA TILLGANGAR 9999 995 12 051 1785 2 645
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Utvald finansiell information

Balansrakning, forts.

Ejreviderat  Ejreviderat Reviderat Reviderat Reviderat
(TSEK) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 518 67 69 66 63
Nyemission under registrering 0 0 18 0 0
Overkursfond 0 0 11990 997 0
Balanserad vinst eller forlust 9779 1200 1200 2102 3897
Arets resultat -2178 -1044 -2798 -1898 -1795
Summa eget kapital 8119 223 10479 1267 2165
SKULDER
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 284 94 289 143 102
Ovriga kortfristiga skulder 225 279 569 75 196
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1371 399 713 301 182
Summa kortfristiga skulder 1880 772 1572 519 480
Summa skulder 1880 772 1572 519 480
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 999 995 12 051 1786 2 645
Férandringar i eget kapital
Reviderat 2016
(TSEK) Aktiekapital Overkursfond  Balanserat resultat  Arets resultat Totalt
Vid arets bérjan 63 3986 - -89 3960
Disposition enligt arsstimmobeslut - -3986 3897 89 -
Arets resultat - - - -1795 -1795
Vid arets slut 63 - 3897 -1795 2165
Reviderat 2017
(TSEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat  Arets resultat Totalt
Vid arets bérjan 63 - 3897 -1795 2165
Disposition enligt arsstimmobeslut - - -1795 1795 -
Nyemission 3 997 - - 1000
Arets resultat - - - -1898 -1898
Vid arets slut 66 997 2102 -1898 1267
Reviderat 2018

Aktie- Nyemission Overkurs-  Balanserat Arets

(TSEK) kapital under reg. fond resultat resultat Totalt
Vid arets bérjan 66 - 1000 2102 -1898 1267
Disposition enligt arsstiammobeslut - - -1 000 -901 1898 -
Nyemission 3 - 1128 - - 1131
Pagaende nyemission - 18 10862 - - 10880
Avrets resultat - - - - -2798 -2798
Vid arets slut 69 18 11 990 1200 -2798 10479
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Kassaflodesanalys

Utvald finansiell information

Ejreviderat  Ejreviderat Reviderat Reviderat Reviderat
(TSEK) jan-jun 2019 jan—jun 2018 2018 2017 2016
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fére finansiella poster -2177 -1044 -2798 -1898 -1795
Justering f6r poster som inte ingar i kassaflodet 76 72 146 144 18
Erlagd rénta -1 0 0 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapitalet -2102 -972 -2 652 -1754 -1777
Féréndringar i den I6pande verksamhetens
tillgangar
Férandring rorelsefordringar -4 694 -210 -704 -107 -102
Forandring rorelseskulder 310 250 1050 37 318
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 486 -932 -2 306 -1825 -1 561
Investeringsverksamhet
Investeringar i immateriella tillgangar 0 0 0 0 -307
Investeringar i materiella tillgangar 0 0 -42 0 -23
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 -42 0 -330
Finansieringsverksamheten
Nyemission och andra dgartillskott 10197 0 1631 999 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 10197 0 1631 999 0
Periodens kassafléde 3711 -932 -717 -825 -1 891
Likvida medel vid periodens bérjan 502 1219 1219 2045 3935
Likvida medel vid periodens slut 4213 287 502 1219 2045
Nyckeltal

Ejreviderat  Ejreviderat Reviderat Reviderat Reviderat
(TSEK) jan-jun 2019 jan-jun 2018 2018 2017 2016
Nettoomsattning 3132 918 2185 764 260
Nettoomséttning tillvéxt 241 186 194
Rérelseresultat -2177 -1044 -2798 -1898 -1795
Rérelsemarginal -70 -114 -128 -248 -690
EBITDA -2 101 972 -2 652 -1754 -1777
EBITDA-marginal -67 -106 =121 -230 -685
Periodens resultat -2178 -1044 -2798 -1898 -1795
Vinstmarginal -70 =114 -128 -249 -693
Soliditet 81 22 87 71 82
Balansomslutning 9999 995 12051 1786 2 645
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 486 -932 -2 306 -1823 -1560
Medelantalet anstéllda under perioden 6 3 3 2 1
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EBITDA

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalen EBITDA och EBITDA-marginal da dessa visar rorelsens underliggande
resultat rensat fran effekten av avskrivningar vilket ger ett mer jamférbart resultatmatt 6ver tid da avskrivningar

avser historiska investeringar.

(TSEK) jan—jun 2019 jan—jun 2018 2018 2017 2016
Rorelseresultat -2177 -1044 -2798 -1898 -1795
Avskrivningar 76 72 146 144 18
EBITDA -2101 -972 -2 652 -1754 -1777
EBITDA-marginal —65 -106 -121 -230 -685
Soliditet

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Soliditet da det visar pa Bolagets fortlevnadsgrad.

(TSEK) jan—jun 2019 jan—jun 2018 2018 2017 2016
Totala tillgangar 9999 995 12051 1785 2 645
Eget kapital 8119 223 10479 1267 2165
Soliditet 81 22 87 71 82

Nyckeltalsdefinitioner

Nedan anges ZignSecs definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som anvands i Prospektet och som inte har
definierats eller specificerats enligt BFNAR (”Alternativa Nyckeltal”). ZignSec beddmer att dessa Alternativa
Nyckeltal anvénds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
matt pa resultat-utveckling och finansiell stallning. Dessa Alternativa Nyckeltal har, om inget annat anges, inte
reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR.
Dessutom bor sadana Alternativa Nyckeltal, sésom ZignSec har definierat dem, inte jamféras med andra
nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pa att dessa Alternativa Nyckeltal inte
alltid definieras pa samma s&tt och andra bolag kan ha berdknat dem pa ett annat sétt 4n ZignSec.

Definition

Motivering

Nettoomsattningstillvaxt

Rérelsemarginal

EBITDA

EBITDA-marginal

Vinstmarginal

Soliditet
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Procentuell férandring i nettoomséttning
mellan perioderna.

Rorelseresultat i relation till netto-
omsattning.

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar
av materiella och immateriella anlégg-
ningstillgangar.

EBITDA i procent av nettoomsattning.

Periodens resultat efter skatt i relation till
nettoomsattning.

Eget kapital i relation till totala tillgangar.
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Nettoomsattningstillvéxten redovisas av
Bolaget eftersom detta nyckeltal anses
bidra till investerares forstaelse for Bola-
gets historiska utveckling.

Bolaget anser att rérelsemarginal &r ett
anvéndbart nyckeltal tillsammans med
omséttningstillvaxt vid dvervakning av
vardeskapande.

Bolaget har valt att visa nyckeltalet EBITDA
da detta visar Rérelsens underliggande
resultat rensat fran effekten av avskriv-
ningar vilket ger ett mer jamférbart resul-
tatmatt Sver tid da avskrivningar vilket ger
ett mer jamforbart resultatmatt dver tid da
avskrivningar avser historiska investeringar.

Bolaget anser att EBITDA-marginal &r ett
anvéndbart nyckeltal tillsammans med
dkning nettoomsattning vid dvervakning
av vardeskapande.

Nyckeltal som visar hur mycket varde som
tillfaller aktieagare i Bolaget.

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet
soliditet da det visar pa Bolagets fortlev-
nadsgrad.



Kommentar till utvald finansiell

information

Nedanstaende information bér lasas i anslutning till “ Utvald finansiell information”
samt ZignSecs reviderade rakenskaper, se avsnitt “Handlingar inférlivade genom

hénvisning”.

Resultatrdkning

Jamférelse mellan perioden 1 januari - 30 juni
2019 och 1 januari - 30 juni 2018

Rérelsens intakter

Nettoomséattningen for perioden 1 januari - 30 juni
2019 dkade till 3 132 TSEK fran 918 TSEK vilket
motsvarar en 6kning om 241 % jamfort med samma
period féregaende ar. Att nettoomsattningen har
okat i denna takt &r hanforligt till en hogre tillvaxt av
kontrakterade kunder.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader under perioden 6kade till
1918 TSEK fran 505 TSEK vilket frémst beror pa
okade externa kostnader for utveckling samt konsul-
tering i samband med noteringsprocess.

Personalkostnader

Personalkostnaderna under perioden ékade till
2 543 TSEK fran 1 110 TSEK vilket beror pa att
Bolaget har utdkat personalstyrkan under 2019.

Avskrivningar

Avskrivningar under perioden 6kade till 76 TSEK
fran 72 TSEK vilket beror pa avskrivning pa
anskaffade datorer.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till =2 177 TSEK for
perioden med ett resultat fére av- och nedskriv-
ningar (EBITDA) pa -2 031 TSEK. Under samma
period 2018 uppgick EBIT till -1 044 TSEK och
EBITDA till =972 TSEK. Minskningen &r hanférlig
6kade kostnader for personal och konsulttjénster
kopplat till produktutveckling.

Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 0 TSEK (0 TSEK) for
perioden och finansiella kostnader uppgick till

1 TSEK (0 TSEK).

Resultat fore skatt
Resultat fore skatt uppgick till -2 178 TSEK
(-1 044 TSEK).

Skatt
Skatt pa arets resultat uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -2 178 TSEK
(-1 044 TSEK).

2018 i jamforelse med 2017

Rorelsens intakter

Nettoomsattningen for perioden 1 januari 2018 —

31 december 2018 6kade till 2 185 TSEK fran

764 TSEK vilket motsvarar en kning om 186 %
jamfért med samma period féregaende ar. Att
nettoomsattningen har ékat i denna takt ar hanforlig
till ett stort antal nya kunder som signats under 2018
utan nagot bortfall fran befintlig kundstock.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader under perioden ékade till
1369 TSEK fran 607 TSEK vilket huvudsakligen
beror pa hégre konsultkostnader fér utveckling.

Personalkostnader

Personalkostnaderna under perioden ¢kade till

2 839 TSEK fran 1 480 TSEK vilket &r hanforligt till
utdkad personalstyrka under 2018.

Avskrivningar

Avskrivningar under perioden kade nagot till
146 TSEK fran 144 TSEK vilket ar hanforligt till
inkép av nya inventarier.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till =2 798 TSEK for
perioden med ett resultat fére skatt (EBT) pa

—2 798 TSEK. Under rékenskapsaret 2017 uppgick
EBIT till -1 898 TSEK och EBT till -1 898 TSEK.
Minskningen ar hanforlig till 6kade kostnader till f6ljd
av att Bolaget valt en mer offensiv tillvéxtstrategi.
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Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 0 TSEK (0 TSEK) for
perioden och finansiella kostnader uppgick till

0 TSEK (0 TSEK).

Resultat fore skatt
Periodens resultat fore skatt uppgick till -2 798 TSEK
(-1 898 TSEK).

Skatt
Skatt pa arets resultat uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till =2 798 TSEK
(-1 898 TSEK).

2017 i jamforelse med 2016

Rérelsens intakter

Nettoomséattningen for perioden 1 januari —

31 december 2017 6kade till 764 TSEK fran

260 TSEK vilket motsvarar en 6kning om 194 %
jamfort med samma period féregaende ar. Att
nettoomsattningen har dkat i denna takt ar hanfor-
ligt till en 6kad kundstock.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader under perioden minskade
till 607 TSEK fran 856 TSEK vilket beror pa lagre
konsultkostnader jamfort med féregaende period.

Personalkostnader

Personalkostnaderna under perioden dkade till
1480 TSEK fran 856 TSEK vilket beror pa Bolaget
anstallt ytterligare personal.

Avskrivningar

Avskrivningar under perioden 6kade till 144 TSEK
frén 18 TSEK vilket beror pa Balanserade utgifter for
utvecklingsarbete om 307 TSEK under 2016 som
skrivs av under en period av 3 ar.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -1 898 TSEK for
perioden med ett resultat fore skatt (EBT) pa

-1 898 TSEK. Under rakenskapsaret 2016 uppgick
EBIT till -1 795 TSEK och EBT till -1 795 TSEK.
Minskningen ar hanforlig till 6kade kostnader till
foljd av att Bolaget for en offensiv tillvaxtstrategi.

Finansiella poster

Finansiella intékter uppgick till 0 TSEK (0 TSEK) for
perioden och finansiella kostnader uppgick till

0 TSEK (0 TSEK).
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Resultat fore skatt
Periodens resultat fore skatt uppgick till -1 898 TSEK
(=1 795 TSEK).

Skatt
Skatt pa arets resultat uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -1 898 TSEK
(=1 795 TSEK).

Tillgangar

Jamforelse mellan balansdagen per 30 juni 2019
och 30 juni 2018

Balansposter angivna inom parenteser avser balans-
dagen den 30 juni 2018

Totala tillgangar

Bolagets totala tillgangar uppgick per den 30 juni
2019 till 9 999 TSEK (995 TSEK) varav 127 TSEK
(234 TSEK) utgjorde anlaggningstillgangar och

9 872 TSEK (761 TSEK) utgjorde omsattnings-
tillgangar.

Anlaggningstillgangar

Per den 30 juni 2019 utgjordes Bolagets anléagg-
ningstillgangar av 84 TSEK (222 TSEK) immateriella
anlédggningstillgangar och 43 TSEK (12 TSEK) mate-
riella anldggningstillgangar. Bolagets finansiella
anlaggningstillgangar uppgick per den 30 juni 2019
till 00 TSEK (00 TSEK). Av de immateriella anlégg-
ningstillgangarna per den 30 juni 2019 uppgick
balanserade utgifter for utvecklingsarbete till

63 TSEK (187 TSEK) och patent, varumarken och
licenser till 21 TSEK (35 TSEK).

Omséttningstillgangar

Bolagets omséttningstillgangar bestod per den
30juni 2019 av kortfristiga fordringar om

5 659 TSEK (474 TSEK) och likvida medel om

4 213 TSEK (287 TSEK).

Jamférelse mellan balansdagen per 31 december
2018 och 31 december 2017
Balansposter angivna inom parenteser avser balans-
dagen den 31 december 2017

Totala tillgangar

Bolagets totala tillgangar uppgick per den

31 december 2018 till 12 051 TSEK (1 785 TSEK)
varav 202 TSEK (306 TSEK) utgjorde anlaggnings-
tillgangar, 1 469 TSEK (1 479 TSEK) utgjorde omsatt-
ningstillgangar och 10 380 TSEK (0 TSEK) utgjorde
tecknat ej inbetalt kapital.



Anlaggningstillgangar

Per den 31 december 2018 utgjordes Bolagets
anlédggningstillgangar av 153 TSEK (292 TSEK)
immateriella anlaggningstillgdngar och 49 TSEK

(14 TSEK) materiella anldggningstillgangar. Bolagets
finansiella anlaggningstillgangar uppgick per den

31 december 2018 till 0 TSEK (0 TSEK). Av de imma-
teriella anlaggningstillgdngarna per den 31 decem-
ber 2018 uppgick balanserade utgifter for utveck-
lingsarbete till 125 TSEK (250 TSEK) och patent,
varumarken och licenser till 28 TSEK (42 TSEK).

Omséttningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar bestod per den
31 december 2018 av kortfristiga fordringar om
967 TSEK (260 TSEK) och likvida medel om

502 TSEK (1 219 TSEK).

Jamférelse mellan balansdagen per 31 december
2017 och 31 december 2016
Balansposter angivna inom parenteser avser balans-
dagen den 31 december 2016

Totala tillgangar

Bolagets totala tillgangar uppgick per den

31 december 2017 till 1 785 TSEK (2 645 TSEK)
varav 306 TSEK (450 TSEK) utgjorde anldggnings-
tillgangar och 1 479 TSEK (2 195 TSEK) utgjorde
omsattningstillgangar.

Anlaggningstillgangar

Per den 31 december 2017 utgjordes Bolagets
anlédggningstillgangar av 292 TSEK (431 TSEK)
immateriella anlaggningstillgdngar och 14 TSEK

(19 TSEK) materiella anldggningstillgangar. Bolagets
finansiella anlaggningstillgangar uppgick per den

31 december 2017 till 0 TSEK (0 TSEK). Av de imma-
teriella anlaggningstillgdngarna per den 31 decem-
ber 2017 uppgick balanserade utgifter for utveck-
lingsarbete till 250 TSEK (374 TSEK) och patent,
varumarken och licenser till 42 TSEK (57 TSEK).

Omséttningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar bestod per den
31 december 2017 av kortfristiga fordringar om
260 TSEK (150 TSEK) och likvida medel om
1219 TSEK (2 045 TSEK).

Kommentar till utvald finansiell information

Eget kapital och skulder

Jamférelse mellan balansdagen per 30 juni 2019
och 30 juni 2018

Balansposter angivna inom parenteser avser balans-
dagen den 30 juni 2018

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2019 till

8 119 TSEK (223 TSEK) motsvarande en 6kning
om 7 896 TSEK vilken &r hanforlig till under
perioden genomférd nyemission delvis uppvagt
av periodens resultat.

Totala skulder

Bolagets totala skulder uppgick per den 30 juni
2019 till 1 880 TSEK (772 TSEK) varav 0 TSEK

(0 TSEK) var langfristiga skulder och 1 880 TSEK
(772 TSEK) var kortfristiga skulder.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod per den 30 juni
2019 av 284 TSEK (94 TSEK) leverantdrsskulder,
225 TSEK (279 TSEK) 6vriga kortfristiga skulder och
1371 TSEK (399 TSEK) upplupna kostnader och
férutbetalda intakter.

Langfristiga skulder
Bolaget hade inga langfristiga skulder per den
30juni 2019.

Jamférelse mellan balansdagen per 31 december
2018 och 31 december 2017
Balansposter angivna inom parenteser avser balans-
dagen den 31 december 2017

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 31 december 2018 till
10 393 TSEK (1 267 TSEK) motsvarande en &kning
om 9 126 TSEK vilken huvudsakligen &r hanforlig till
okningen av 6verkursfonden genom nyemission.

Totala skulder

Bolagets totala skulder uppgick per den 31 decem-
ber 2018 till 1 572 TSEK (519 TSEK) varav 0 TSEK

(0 TSEK) var langfristiga skulder och 1 572 TSEK
(519 TSEK) var kortfristiga skulder.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod per den 31 decem-
ber 2018 av 289 TSEK (143 TSEK) leverantdrsskul-
der, 569 TSEK (75 TSEK) 6vriga kortfristiga skulder
och 713 TSEK (301 TSEK) upplupna kostnader och
forutbetalda intakter.

Langfristiga skulder

Bolaget hade inga langfristiga skulder per den
31 december 2018.
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Jamforelse mellan balansdagen per 31 december
2017 och 31 december 2016
Balansposter angivna inom parenteser avser balans-
dagen den 31 december 2016

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 31 december 2017 till
1267 TSEK (2 165 TSEK) motsvarande en minskning
om 898 TSEK vilken huvudsakligen &r hanforlig till
arets negativa resultat samt 6kning av éverkursfond i
samband med nyemission.

Totala skulder

Bolagets totala skulder uppgick per den 31 decem-
ber 2017 till 519 TSEK (480 TSEK) varav 0 TSEK

(0 TSEK) var langfristiga skulder och 519 TSEK

(480 TSEK) var kortfristiga skulder.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod per den 31 decem-
ber 2017 av 143 TSEK (102 TSEK) leverantors-
skulder, 75 TSEK (196 TSEK) av 6vriga kortfristiga
skulder och 301 TSEK (182 TSEK) av upplupna
kostnader och férutbetalda intakter.

Langfristiga skulder
Bolaget hade inga langfristiga skulder per den
31 december 2017.

Kassaflode

Jamférelse mellan balansdagen per 30 juni 2019
och 30 juni 2018

Kassaflode fran den [6pande verksamheten
Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
uppgick under perioden 1 januari — 30 juni 2019 till
-6 486 TSEK vilket motsvarar en minskning om
5554 TSEK, eller 496 %, jamfért med samma period
foregaende ar da kassaflédet fran den I6pande verk-
samheten uppgick till =972 TSEK. Férandringen ar
hanforlig till hégre rérelsefordringar samt ett lagre
rérelseresultat.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Under perioden 1 januari — 30 juni 2019 uppgick
Bolagets kassafléde fran investeringsverksamheten
till 0 TSEK motsvarande en dkning/minskning med
0 TSEK, jamfért med samma period 2018.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten ékade
under perioden 1 januari — 30 juni 2019 med

10 197 TSEK jamfért med samma period 2018 da
det uppgick till 0 TSEK. Okningen beror till stérsta
delen pé kapitaltillskott i form av nyemission.
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Jamférelse mellan balansdagen per 31 december
2018 och 31 december 2017

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
uppgick under perioden 1 januari — 31 december
2018 till =2 306 TSEK vilket motsvarar en minskning
om 483 TSEK, eller 26 %, jamfort med samma
period féregaende ar da kassaflodet fran den
|6dpande verksamheten uppgick till -1 823 TSEK.
Forandringen &r framst hanforligt till ett lagre
rorelseresultat till foljd av hégre personalkostnader
samt 6kade kundfordringar, som delvis uppvégts av
Okade kortfristiga Ian och leverantérsskulder.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Under perioden 1 januari — 31 december 2018
uppgick Bolagets kassafléde fran investeringsverk-
samheten till -42 TSEK motsvarande en minskning
med -42 TSEK jamfért med samma period 2017 da
kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till 0 TSEK. Minskningen beror huvudsakligen pa
okade investeringar i datorer och IT-utrustning.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Kassaflédet fran finansieringsverksamheten 6kade
under perioden 1 januari — 31 december 2018 med
634 TSEK till 1 631 TSEK jamfért med samma period
2017 d& det uppgick till 997 TSEK. Okningen beror
till storsta delen pa en stdrre nyemission.

Jamférelse mellan balansdagen per 31 december
2017 och 31 december 2016

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
under perioden 1 januari — 31 december 2017 till

-1 823 TSEK vilket motsvarar en minskning om

263 TSEK, eller 17 %, jamfért med samma period
féregaende ar da kassaflédet fran den I6pande verk-
samheten uppgick till =1 560 TSEK. Férandringen ar
framst hanforligt till 1agre leverantorsskulder samt
minskade 6vriga upplupna kostnader.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Under perioden 1 januari — 31 december 2017
uppgick Bolagets kassafléde fran investeringsverk-
samheten till 0 TSEK motsvarande en 6kning med
330 TSEK jamfort med samma period 2016 da
kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till =330 TSEK. Foréndringen beror huvudsakligen
pa lagre investeringar i systemutveckling.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten 6kade
under perioden 1 januari — 31 december 2017 med
997 TSEK till 997 TSEK jamfért med samma period
2016 d& det uppgick till 0 TSEK. Okningen beror pa
en nyemission.



Vasentliga héandelser under perioden
31 december 2015 - 31 december 2018

2015
Bolaget grundas.

Nyemission avslutas i december och tillfér Bolaget
4,0 MSEK.

2016

Bolaget anstaller VD med lang erfarenhet fran den
digitala ID-verifieringsindustrin. Fokus under aret
ligger pa utveckling av plattformen samt etableran-
det av partnerskap med ID-verifieringsleverantorer
pa den europeiska marknaden.

2017

Bolaget utokar sitt tjansteerbjudande med fler
digitala ID-verifieringslésningar fér den globala
marknaden.

Tecknar avtal med nio nya kunder pa den europeiska
marknaden.

Nyemission avslutas i december och tillfér Bolaget
cirka 1,0 MSEK.

2018

Genombrottsar for Bolaget som signerar 30 nya
kunder under aret inom en rad olika industrier.
Bolaget lanserar flera [6sningar for den globala
marknader och teamet véxer fran tre till atta perso-
ner. Bolaget uppnar omsattning om cirka 2,2 MSEK
for helaret, en tillvaxt om 186 procent mot férega-
ende ar.

Nyemission avslutas i november och tillfér Bolaget
cirka 1,1 MSEK.

Pa extra bolagsstémman i december 2018 beslutas
att inratta ett incitamentprogram fér nuvarande och
framtida ledande befattningshavare och nyckel-
personer i Bolaget genom utgivande av personal-
optioner. Det beslutas ocksa om nyemission till ett
belopp om cirka 10,9 MSEK. Nyemissionen slutfors
och registreras i maj 2019.

Kommentar till utvald finansiell information
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Kapitalstruktur och annan finansiell

information

Nedan redovisas ZignSecs kapitalisering per den 30 juni 2019. Fér redogérelse av
ZignSecs kassafloden, se " Utvald finansiell information” samt " Kommentarer till

utvald finansiell information”.

Eget kapital och skulder

| tabellen nedan sammanfattas ZignSecs kapital-
struktur per den 30 juni 2019. Tabellen inkluderar
endast réntebarande skulder. Bolagets eget kapital
uppgick till 8,1 MSEK, varav Bolagets aktiekapital

uppgick till 0,5 MSEK.

Nettoskuldsattning

Nedanstaende tabell presenterar ZignSecs netto-
skuldsattning per den 30 juni 2019. Tabellen omfattar
endast rantebarande skulder. Bolaget har ingen
indirekt skulds&ttning eller eventualforpliktelser.

TSEK 30 juni 2019 TSEK 30 juni 2019
Kortfristiga réantebarande skulder (A) Kassa 4213
Leverantorsskulder 0 (B) Andra likvida medel 0
Ovriga kortfristiga skulder 0 (C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
Upplupna kostnader och férutbetalda (D) Likviditet (A) + (B) + (C) 4213
intakter 0
Summa kortfristiga rantebirande (E) Kortfristiga finansiella fordringar 0
skulder 0 (F) Kortfristiga banklan 0
Langfristiga réntebarande skulder (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Summa langfristiga rintebirande (H) Andra kortfristiga finansiella skulder 0
skulder 0 () Kortfristiga finansiella skulder
(F) +(G) + (H) 0
Eget kapital
Aktiekapital 518 (J) Kortfristig finansiell nettoskuldsattning
Nyemission under registrering 0 (HE-D) —4213
Overkursfond 0 (K) Langfristiga banklan 0
Balanserad vinst eller forlust 9779 (L) Emitterade obligationer 0
Arets resultat -2178 (M) Andra l&ngfristiga 1&n 0
Summa eget kapital 8119
(N) Langfristig finansiell skulds&ttning
(K)+(L)+(M) 0
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -4 213
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Rérelsekapitaluttalande

Styrelsen gér bedémningen att det befintliga rérel-
sekapitalet (det vill sdga rorelsekapital fore genom-
férandet av Erbjudandet) inte técker Bolagets behov
av rérelsekapital under den kommande tolvmana-
dersperioden givet nuvarande affarsplan. Befintliga
likvida medel beddms tacka Bolagets rérelsekapital-
behov inklusive planerade investeringar till och med
april 2020. Bolagets rorelsekapitalunderskott under
den kommande tolvmanadersperioden uppgar till
cirka 1 MSEK givet nuvarande affarsplan. For
genomférande av Bolagets expansionsplaner och
for att sakra ett tillréckligt rorelsekapital for Bolagets
fortsatta verksamhet har ZignSecs styrelse beslutat
att genomfdra en nyemission och notering av Bola-
gets aktie vid Nasdaq First North. Bolaget bedémer
att om Erbjudandet fullféljs enligt plan sa ar likviden
fran Erbjudandet tillsammans med Bolagets till-
gangliga likvida medel tillréckligt fér att mota Bola-
gets nuvarande behov samt técka rorelsekapitalun-
derskottet minst tolv (12) manader fran och med
dagen for detta Prospekt. Vid full teckning av
Erbjudandet kommer Bolaget att tillféras en
nettolikvid om cirka 31 MSEK. Bolaget har erhallit
teckningsataganden om totalt cirka 25 MSEK,
motsvarande cirka 71 procent av Erbjudandet.

| det fall de som ldamnat teckningsataganden inte
uppfyller sina dtaganden och/eller om Erbjudandet
inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelse-
kapitalbehov fér den nédrmaste tolvmanadersperio-
den sékerstalls, &r det styrelsens avsikt att sdka
alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad
emission, lan och/eller andra kreditfaciliteter sasom
forskott fran kunder. Om Bolaget inte har méjlighet
att sakra tillracklig extern finansiering for att técka
den aterstaende bristen pa rorelsekapital, kan
Bolaget komma att behdva vidta atgéarder sasom
reducering av personal.

Kapitalstruktur och annan finansiell information

Kapitalresurser

Investeringar

ZignSec investerar [dpande i teknik- och produktut-
veckling for att utoka tjdnsteerbjudandet mot sina
kunder, samt investeringar for etablering pa nya
marknader. Investeringar som balanserats under
immateriella och materiella anléggningstillgangar ar
begrénsade, storre delen av Bolagets investeringar
har direkt kostnadsforts i respektive period. Bolagets
investeringar uppgick under perioden 2018 till 1,5
MSEK, under perioden 2017 till 0,8 MSEK samt under
perioden 2016 till 1,3 MSEK. Samtliga investeringar
som gjorts har huvudsakligen finansierats via nyemis-
sioner samt kapital fran den I6pande verksamheten.

Immateriella anlaggningstillgangar

ZignSecs immateriella anldggningstillgangar bestar
huvudsakligen av balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten. Per den 30 juni 2019 uppgick Bolagets
immateriella anlaggningstillgangar till 84 TSEK

(223 TSEK). Bolagets immateriella anlaggnings-
tillgangar skrivs av pa 3-5 ar.

Materiella anldaggningstillgangar

ZignSecs materiella anldggningstillgangar bestar av
inventarier, verktyg och installationer hanférliga till
verksamheten. Per den 30 juni 2019 uppgick de
materiella anldggningstillgangarna till 43 TSEK

(12 TSEK). Avskrivningen fér Bolagets anléaggnings-
tillgangar ar 5 ar.

Finansiella anlaggningstillgangar
Bolagets finansiella anldggningstillgangar uppgick
per den 30 juni 2019 till 0 TSEK (0 TSEK).

Pagaende och framtida investeringar

ZignSecs pagaende och framtida investeringar
utgdrs huvudsakligen av Bolagets satsning pa
|6pande teknik- och produktutveckling dér externa
och egenutvecklade I6sningar ska adderas till
Bolagets nuvarande tjénsteerbjudande. Bolagets
malsattning ar att investera cirka 35 procent av
kapitaltillskottet i nyemissionen till detta, motsva-
rande cirka 12 MSEK vid full anslutning till Erbjudan-
det. Detta atagande &r utdver vad som ar normalt
for den I6pande verksamheten.
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Vasentliga tendenser

Nya AML-regelverk kommer att ha paverkan pa
ZignSecs framtida utveckling. Om reglerna fortsatter
att stramas upp och fler branscher blir inkluderade
sa ar det positivt for ZignSec. Den évergripande
trenden kring digitala identiteter och utbyggnad av
lokala och internationella metoder paverkar inneva-
rande och framtida ar. Den generella digitalise-
ringen inom ett flertal sektorer har stor paverkan pa
ZignSecs framtid. Ett storre utnyttjande av APl:er
och generell automatisering i affarslivet gynnar
framtiden for ett bolag som ZignSec. Den 6kande
globaliseringen och konkurrensen inom finansiella
tjanster paverkar ZignSec positivt, i och med att nar
fler bolag vill finnas pa fler marknader s& dkar beho-
vet av tjanster likt de som ZignSec tillhandahaller.

Utdver vad som anges ovan och i avsnitten ” Riskfak-
torer” och "Marknadséversikt” kanner Bolaget inte
till nagra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
skulder eller andra krav, ataganden eller handelser
som skulle komma att ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets affarsverksamhet. Bolaget kénner inte
heller till nagra offentliga, ekonomiska, skatte-
politiska, penningpolitiska eller andra atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkar eller skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet.

1) Se definition och syfte under avsnittet “ Nyckeltalsdefinitioner”.
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Véasentliga héndelser och betydande
foérandringar i bolagets finansiella stallning
efter den 31 december 2018

Till f6ljd av att den nya svenska spelregleringen
infordes vid arsskiftet 2018/2019 har Bolaget
upplevt ett dkat antal kunder inom iGaming-
segmentet och med det en 6kad omséttning.

Bolaget anstaller Johan Térngvist som CFO under
varen 2019.

Omséttningen for det forsta halvaret uppgar till cirka
3,1 MSEK vilket motsvarar en 6kning om 241 %
jamfort med samma period féregaende ar.”

Den nyemission som var pagaende per den

31 december 2018 har avslutats och tillférde Bola-
get totalt cirka 10,9 MSEK f&re emissionskostnader
om 0,25 MSEK. Av det tillférda kapitalet bestod

2 MSEK av en kvittningsemission fran NFT Ventures
1 Kommanditbolag, dér Bolaget har ratt att kopa
media i Bonniers kanaler f6r motsvarande belopp.

Arsstamman den 28 maj 2019 utsag en utdkad
styrelse med utékad extern representation.

Bolaget blir publikt genom fondemission enligt
beslut av bolagsstamman den 28 maj 2019, varmed
aktiekapitalet dkade med 430 970,41 kronor till

518 133,66 kronor.

Pa extra bolagsstamman den 29 juli 2019 besluta-
des att ersétta tidigare beslut vid extra bolagstdm-
man i december 2018 om utgivandet av perso-
naloptioner med ett langsiktigt incitamentsprogram
bestdende av teckningsoptioner till anstéllda i
Bolaget. Detta i syfte att stérka organisationen och
motivera nyckelpersoner till att skapa varde for
aktiedgarna.

Bolaget gor en emission riktad till allmanheten.
Styrelsen beslutade den 19 september 2019, med
stéd av bemyndigande fran arsstdmman den 28 maj
2019, att fatta beslut om Erbjudandet. | samband
med detta har styrelsen beslutat att anséka om
notering pa Nasdaq First North.



Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelse

Enligt ZignSecs bolagsordning ska styrelsen besta
av lagst tre och hogst atta styrelseledaméter med
hogst tva suppleanter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av sex styrelseledaméter utan supplean-
ter. Styrelseledaméterna ar valda av arsstamman
2019 for tiden intill slutet av arsstdmman 2020.

Tabellen nedan visar ledamoterna i styrelsen, nér de
valdes in i styrelsen och om de &r oberoende i
férhallande till Bolaget och/eller storre aktiedgare.
Bolaget har inte fattat nagra beslut avseende
féréandringar i styrningen av Bolaget.

Oberoende i férhallande till

Bolaget och Bolagets stérre

Namn Befattning Ledamot sedan bolagsledningen aktiedgare
Alexander Albed;] Styrelseordférande 2018 Nej Ja

Kjell Arvidsson Styrelseledamot 2019 Ja Ja

Jimmy Eriksson Styrelseledamot 2018 Ja Ja

Par Kastengren Styrelseledamot 2018 Ja Nej

Fredrik Leetmaa Styrelseledamot 2018 Ja Ja

Markus Pihl Styrelseledamot 2018 Ja Ja

AN

Alexander Albed;j
Styrelseordférande

Styrelseordférande och styrelseledamot sedan 2018
Fodd: 1989

Utbildning: Masterexamen i nationalekonomi fran
Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Toadman Interactive
AB (publ) och Aldar AB, styrelseledamot i Arte Actus
Capital AB, Sportbilsfonden Sweden AB, Eros Capital
Partners AB, Erosito AB, verkstallande direktor och
styrelsesuppleant i Arte Actus Corporate Finance AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Ordférande och
verkstéllande direktor i Carl&Son Skincare AB.

Innehav: 712 650 aktier.

Beroende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen
och oberoende i férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.

Kjell Arvidsson
Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2019
Foédd: 1961

Utbildning: IHM, studier i ekonomi vid Stockholms
universitet och Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Kjell Arvidsson AB,
Coach & Capial Nordic 1 AB, Coach & Capital Nordic 1
Sharing AB och CLX Communications AB (publ).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
och verkstallande direktér i Sinch Operator Software AB,
Sinch Sweden AB, styrelseordférande i Caleo Technologies
AB, styrelseledamot i Cantaloupe AB, Gardio AB (publ)
och styrelsesuppleant i Axiomatics AB.

Innehav: 80 000 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets stSrre aktiedgare.
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Jimmy Eriksson
Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2018
Fodd: 1986

Utbildning: Kandidatexamen i féretagsekonomi vid
Uppsala universitet och studier inom corporate finance vid
London School of Economics.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och vice verkstillande
direktér i Arte Actus Corporate Finance AB och Aldar AB,
styreleseledamot i Sportbilsfonden Sweden AB, styrelse-
suppleant och verkstallande direktér i Eros Capital Partners
AB och Erosito AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Ledamot och
vice verkstallande direktor i Carl&Son Skincare AB.
Innehav: 267 750 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets stérre aktiedgare.

Par Kastengren
Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2018

Foédd: 1987

Utbildning: Civilingenjér i industriell ekonomi vid
Linképings universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Kastengren Invest AB
och styrelseledamot i Leeroy Group AB, Pensa Sverige AB,
VOXO AB, Sigmastocks AB och styrelsesuppleant i Slipp AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Centro Kakel & Klinker AB, Osby Glas Aktiebolag, Fjara-
skupan AB, Aminogatan 32 i MéIndal Fastighetsforvaltning
AB, Badia AB, Glamma Nordic AB, Poolsupport Sverige
AB, Badia Vattenteknik AB, Osby Glas Invest, styrelseleda-
mot och styrelsesuppleant i PoolKungen AB, Svenska Pool-
fabriken i Lulea AB, styrelsesuppleant i Beijer Handel AB,
GPB Golvproffsbutiken AB, Beijer Industriutveckling AB,
Beijer Industriutveckling vatten AB och Beijer Industriut-
veckling lakemedel AB.

Innehav: Inget innehav.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets stérre aktiedgare.”

Fredrik Leetmaa
Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2018
Fodd: 1971

Utbildning: Studier vid Handelshégskolan i Stockholm -
SSE Executive Education.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i AIK Ishockey AB och
AlK Ishockeyférening samt extern firmatecknare i Carnegie
Holding AB och Carnegie Investment Bank AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordfo-
rande i Snowflake Music Publishing AB.

Innehav: 130 000 aktier.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets stérre aktiedgare.

Markus Pihl
Styrelseledamot

Styrelseledamot sedan 2018
Foédd: 1986
Utbildning: Studier i informationsteknik vid Kungliga

Tekniska Hogskolan och studier inom management vid
Stockholm School of Entrepreneurship.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och verkstillande
direktér i Slagkryssaren Aktiebolag och Slagkryssaren
Holding AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsesupple-
ant i SkyStep Consulting AB.

Innehav: Inget innehav.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och bolagsledningen
respektive Bolagets stérre aktiedgare.

1) ParKastengren ar anstalld i en av de storre aktiedgarna i Bolaget, NFT Ventures 1 Kommanditbolag.
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Ledande befattningshavare

Ingar i lednings-

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Namn Befattning gruppen sedan Anstélld sedan Innehav
Jonas Ingelstrém VD 2017 2016 447 250 aktier och

310 626 teckningsoptioner
Johan Térnqvist CFO 2019 2019 100 000 aktier och

98 021 teckningsoptioner
Victor Cassel CTO 2019 2016 77 657 teckningsoptioner
Jason Coombes COO 2018 2018 -

Jonas Ingelstrém, VD
Verkstéllande direktér sedan 2017

Fédd: 1976

Utbildning: Master i Industrial Engineering and Manage-
ment vid Linkdpings universitet.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
och revisor i R&hélls forskola ekonomisk férening, styrelse-
suppleant i mBlox Northern Europe AB, CLX Networks
Lund AB och ordférande i MORGAN Forum.

Innehav: 447 250 aktier och 310 626 teckningsoptioner.

Johan Térnqvist, CFO
CFO sedan 2019

Fédd: 1975

Utbildning: Magisterexamen i ekonomi fran Linkdpings
universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Johan Térnqyist
Konsult AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
och verkstéllande direktor i Tarber AB.

Innehav: 100 000 aktier och 98 021 teckningsoptioner.

Victor Cassel, CTO
CTO sedan 2019

Fédd: 1967

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i CasselData Aktie-
bolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —

Innehav: 77 657 teckningsoptioner.

Jason Coombes
COO sedan 2018

Fédd: 1972
Utbildning: Studier vid Chartered Insurance Institute.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i AIJAR AB samt inne-
havare av den enskilda firman JC Utvecklare.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Scio Reality AB.

Innehav: Inget innehav.
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Revisorer

Ernst & Young Aktiebolag (box 7850, 103 99 Stock-
holm) &r ZignSecs revisor sedan 2019, med Beata
Lihammar som huvudansvarig revisor sedan 2019.
Beata Lihammar, fodd 1965, ar auktoriserad revisor
och medlem i FAR, branschorganisationen for revi-
sorer i Sverige. Eva Marianne Stein, (c/o Allegretto
Revision AB, Ringvégen 100, 118 60 Stockholm),
fodd 1962, auktoriserad revisor och medlem i FAR,
var Bolagets revisor fram till Bolagets arsstdmma
2019. Omsténdigheterna kring bytet av revisor var
inte av betydelse.

Bolagets stiftare
Bolaget stiftades av Svenska Standardbolag AB den
5 juni 2015.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamo-
ter beslutas av bolagsstémman. Vid arsstdmman den
28 maj 2019 beslutades att styrelsearvoden fér
perioden intill arsstdmman 2020 ska utga till Bola-
gets styrelseledaméter, inklusive arvode for utskotts-
arbete, om 60 000 kronor, totalt 240 000 kronor,
dock att arvode inte ska utga till Alexander Albed;
eller Jimmy Eriksson. Under rakenskapsaret 2018
utgick inget i arvode till styrelsen. Alexander Albed]
erhoéll emellertid annan ersattning via bolaget Arte
Actus Capital AB for tillhandahallande av finansiella
konsulttjanster till Bolaget.

Ersattning till ledande befattningshavare kan besta
av fast grundlon, rorlig erséttning, pension och
ovriga férmaner. Lon och andra férmaner till
ledande befattningshavare beddms ligga i linje med
vad som &r marknadsmassigt och baseras pa befatt-
ningshavarens betydelse, kompetenskrav, erfaren-
het och prestation vid utférandet av arbetsuppgifter.

Pa extra bolagsstédmma den 29 juli 2019 beslutades
att ersétta tidigare utgivna optionsratter till anstallda
i Bolaget med ett langsiktigt incitamentsprogram
enligt vad som framgar nedan. Detta i syfte att
stérka organisationen och motivera nyckelpersoner
till att skapa varde for aktiedgarna. Incitaments-
programmet omfattar anstallda i Bolaget ("Delta-
garna”), ddremot inte styrelseledamoter i Bolaget
och incitamentsprogrammet inkluderar totalt cirka
sex (6) Deltagare (med férbehall for tillkommande
nyrekryteringar). Skalen till avvikelsen fran aktie-
dgarnas foretradesratt &r att kunna skapa méjlighe-
ter for Bolaget att behélla och motivera sina
anstéllda.
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Vid den extra bolagstédmman den 29 juli 2019 togs
dérmed beslut att emittera 782 494 teckningsoptio-
ner. De ndrmare villkoren foér beslutet ar samman-
fattningsvis foljande. Varje teckningsoption beratti-
gar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget, envar
med ett kvotvarde om 0,039 kronor. Om alla teck-
ningsoptioner tecknas, éverlats och utnyttjas av
Deltagarna for teckning av nya aktier, kommer
Bolagets aktiekapital att dka med 31 200 kronor
(med reservation for eventuella omrékningar i enlig-
het med de sedvanliga teckningsoptionsvillkor som
ska galla for teckningsoptionerna). En forutséttning
for att tilldelas teckningsoptioner &r att Deltagaren
undertecknat ett sarskilt hembudsavtal med Bola-
get. Hembudsavtalet innebar att Bolaget, eller den
det anvisar, under vissa forutsattningar har ratt att
aterkdpa teckningsoptionerna fran Deltagaren.
Sadan aterkopsréatt ska foreligga t.ex. om Deltaga-
rens anstallning upphor, om Deltagaren avlider,
forsatts i konkurs eller trader i likvidation, samt om
Deltagaren avser att dverlata teckningsoptionen till
nagon annan.

Deltagarna ska inte erlagga nagon betalning fér
teckningsoptionerna. Teckning av nya aktier med
stdd av teckningsoptionerna ska kunna ske under
perioden fran och med den 15 augusti 2022 till och
med den 31 december 2022. Teckning av nya aktier
far inte dga rum under sa kallade “sténgda perio-
der” enligt EU:s marknadsmissbruksférordning,
eller annars i strid med tillampliga regler avseende
insiderhandel (inkluderande Bolagets interna
riktlinjer i det avseendet). Teckningsoptioner som
inte har utnyttjats for teckning av aktier senast den
31 december 2022 upphor att gélla. Varje tecknings-
option berattigar innehavaren till teckning av en ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 5 kronor per
aktie.

| tabellerna nedan redovisas ersattning till styrelsele-
daméter och ledande befattningshavare under 2018
och 2019, inklusive villkorade eller uppskjutna
ersattningar samt eventuella naturaférmaner som
Bolaget beviljat for tjanster som utfors for Bolaget,
oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna har
utforts.



Ersattning till ledande befattningshavare 2018

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Namn Lon Pension Ovriga formaner? Totalt
Jonas Ingelstrém 600 000 SEK 0 SEK 0 SEK 600 000 SEK
Victor Cassel 612 000 SEK 30 600 SEK 0 SEK 642 600 SEK
Jason Coombes 840 000 SEK 0 SEK 0 SEK 840 000 SEK
1) Ovriga férmaner omfattar dven rérlig ersattning.

Ersattning till ledande befattningshavare 2019

Namn Lén Pension Ovriga formaner" Totalt
Jonas Ingelstrom 720 000 SEK 0 SEK 0 SEK 720 000 SEK
Victor Cassel 612 000 SEK 30 600 SEK 0 SEK 642 600 SEK
Johan Térnqvist 490 000 SEK? 0 SEK 0 SEK 490 000 SEK
Jason Coombes 840 000 SEK 0 SEK 0 SEK 840 000 SEK
1) Ovriga férmaner omfattar dven rérlig erséttning”.

2) Johan Térnqvist anstélldes i maj 2019. Lonen avser perioden maj-december 2019.

Ersattning till styrelseledaméter 2018

Namn Styrelsearvode Ovriga ersattningar Totalt
Alexander Albed; 0 SEK 375000 SEK 375000 SEK
Jimmy Eriksson 0 SEK 0 SEK 0 SEK
Per Kastengren 0 SEK 0 SEK 0 SEK
Ersattning till styrelseledaméter 2019

Namn Styrelsearvode Ovriga ersattningar Totalt
Alexander Albed;] 0 SEK 0 SEK 0 SEK
Jimmy Eriksson 0 SEK 0 SEK 0 SEK
Par Kastengren 60 000 SEK 0 SEK 60 000 SEK
Fredrik Leetmaa 60 000 SEK 0 SEK 60 000 SEK
Kjell Arvidsson 60 000 SEK 0 SEK 60 000 SEK
Markus Pihl 60000 SEK 0 SEK 60 000 SEK
Anstéllningens upphérande och &vriga Pensioner

anstéllningsvillkor

Samtliga befattningshavare ar anstéllda i Bolaget.
Uppségningstid ar individuellt bestdmd och regleras
i varje enskilt anstallningsavtal. Fér VD galler en
dmsesidig uppsdgningstid om sex (6) manader. For
dvriga ledande befattningshavare géller uppség-
ningstider i enlighet med lag (1982:80) om anstall-
ningsskydd (LAS), fér narvarande tre (3) manader.
Anstallningsavtalen fér samtliga ledande befatt-
ningshavare innehaller bestdmmelser innebarande
att immateriella rattigheter som de ledande befatt-
ningshavarna utvecklar som en del av anstéllningen
ska tillfalla Bolaget samt bestammelser om sekre-
tess. Anstéllningsavtalet fér VD innehaller dven
bestdmmelser om varvnings- och konkurrensférbud
samt vite. Beddémning av behov av sadana sarskilda
regleringar i anstéllningsavtalen gors fran fall till fall.

Bolaget &r inte bundet av kollektivavtal.

Bolaget betalar tjanstepension till en anstalld
motsvarande fem (5) procent av dennes fasta [6n.

Overenskommelser om ersittningar efter avslutat
uppdrag

Bolagets VD har rétt till avgangsvederlag under sex
(6) manader efter anstéllningens upphérande (med
bibehallen manadslén under namnda tidsperiod).
Utdver savitt avser VD, samt vad som anges under
"Pensioner” i detta avsnitt, har Bolaget inte slutit
nagot avtal med medlem av forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan som ger sadan person rétt till
pension eller liknande férmaner efter avslutat
uppdrag. Bolaget har inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande férmaner efter
avslutad anstéllning eller uppdrag.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Ovriga upplysningar avseende styrelsen
och ledande befattningshavare

Samtliga av ZignSecs styrelseledaméter och
ledande befattningshavare kan nas via ZignSecs
adress, Bibliotekstorget 8, 171 45 Solna.

Det foreligger inte nadgra familjeband mellan styrel-
seledamoterna och/eller de ledande befattningsha-
varna. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har démts i nagot bedrégerirelaterat
mal under de senaste fem aren. Ingen av styrelsele-
daméterna eller ledande befattningshavarna har
varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning
eller likvidation (med undantag fér frivillig likvida-
tion) i egenskap av medlem av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller ledande befatt-
ningshavare under de senaste fem aren med
undantag for Alexander Albedj och Jimmy Eriksson i
Carl&Son Skincare AB:s konkurs inledd den 11 mars
2019 efter egen ansdkan. Namnda konkurs ar paga-
ende. Vidare har Jason Coombes varit styrelseleda-
mot i Scio Reality AB fram till den 27 april 2018,
varpa konkurs inleddes den 8 oktober 2018 och
avslutades den 2 september 2019. Ingen anklagelse
och/eller sanktion har utfardats av i lag eller férord-
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ning bemyndigande myndigheter (daribland
godkanda yrkessammanslutningar) mot nagon av
Bolagets styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare under de senaste fem aren. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren forbjudits av domstol att
inga som medlem av ett bolags férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har nagra privata intressen som kan sta i strid
med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock
ett flertal styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktie- och/eller optionsinnehav. Vissa styrelseleda-
moter och ledande befattningshavare i Bolaget &ar
ocksa styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare i andra bolag samt har aktieinnehav i andra
bolag. | den utstrackning sadana andra bolag ingar
affarsrelationer med Bolaget kan det for styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare innebara
en intressekonflikt, i vilket fall den berérda personen
inte involveras i hanteringen av drendet a Bolagets
vagnar.



Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

ZignSec ar ett svenskt publikt aktiebolag som regle-
ras av svensk lagstiftning, framst genom den
svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
kommer dartill att tilldmpa de lagar, regler, rekom-
mendationer och god sed pa aktiemarknaden enligt
sjalvreglering som féljer av listningen av Bolagets
aktie pa Nasdaq First North. Férutom lagstiftning
samt regler och rekommendationer &r det bolag-
sordningen som ligger till grund f6r styrningen av
Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland
annat var styrelsen har sitt sate, verksamhetsinrikt-
ning, granser avseende aktiekapital och antal aktier
och forutsattningar for att fa delta vid bolags-
stdmma. Den senast registrerade bolagsordningen
antogs vid arsstdmma den 28 maj 2019. Bolagsord-
ningen framgar i sin helhet under avsnittet “Bolag-
sordning”. Ansvaret for styrning, ledning och
kontroll av ZignSec fordelas mellan aktiedgarna,
styrelsen och den verkstéllande direktoren, dvriga
personer i Bolagets ledning samt de sarskilda
kommittéer och kontrollorgan som styrelsen fran tid
till annan inrattar.

Svensk kod fér bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ska tillam-
pas av bolag vars aktier ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad. Koden behover i dagslaget
inte tillampas av bolag vars aktier &r noterade pa
Nasdagq First North och Bolaget har inte frivilligt
forpliktat sig att folja denna. For det fall Koden blir
bindande fér ZignSec kommer Bolaget att tillampa
den.

Bolagsstamma

Bolagsstdmman &r ZignSecs hogsta beslutsfattande
organ och aktiedgares ratt att besluta i ZignSecs
angeldgenheter utévas pa bolagsstdmman (arsstam-
man respektive extra bolagsstdmma). Bolagsstam-
man beslutar bland annat om andringar i bolagsord-
ning, férandring i aktiekapitalet, val av styrelse och
revisor, faststallelse av resultat- och balansrékning,
ansvarsfrihet for styrelse och verkstéllande direktér
samt disposition av vinst eller forlust. Arsstimman
ska hallas inom sex manader fran utgangen av
rakenskapsaret. Enligt ZignSecs bolagsordning ska
kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolags-
stdmma dar fraga om andring av bolagsordningen

kommer att behandlas ske tidigast sex och senast
fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma ska ske tidigast sex och senast tva
veckor fére stdmman. Kallelse till bolagsstdmma ska
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i
Dagens Industri (D).

R&tt att delta i bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska dels
vara inférd i den av Euroclear forda aktieboken fem
vardagar fére stimman, dels anméla sitt deltagande
till Bolaget senast den tidpunkt och den dag som
anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare kan
nérvara vid bolagsstdmman personligen eller
genom befullmaktigat ombud. Aktiedgare eller
ombud far ha med sig hogst tva bitrdden. Vanligtvis
ar det mojligt for aktiedgare att anmala sig till
bolagsstamman pa flera olika satt, vilka narmare
anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare ar beratti-
gad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.

Styrelsen

Styrelsen &r ZignSecs hogsta beslutsfattande organ
efter bolagsstémman. Styrelsen ansvarar fér Bola-
gets organisation och férvaltning av Bolagets ange-
lagenheter. Styrelsen ska fortldpande bedéma Bola-
gets ekonomiska situation samt tillse att Bolagets
organisation ar utformad sa att bokféring, medels-
férvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallan-
den i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

| styrelsens ansvar ingar exempelvis att faststélla mal
och strategi, sékerstélla rutiner och system fér
uppfoljning av de fastslagna mélen samt utvérdera
den operativa ledningen. Det &r vidare styrelsens
ansvar att sékerstélla att ratt information ges till
Bolagets intressenter och att Bolagets informations-
givning praglas av dppenhet samt ar korrekt, rele-
vant och tillférlitligt, att Bolaget féljer lagar och
regler samt att Bolaget tar fram och implementerar
interna relevanta policyer och riktlinjer. Styrelsen
ansvarar vidare for att sakerstélla att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen samt delars-
rapporterna upprattas i ratt tid samt utser verkstal-
lande direktoren och faststéller 16n och annan
ersattning till denne.
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Bolagsstyrning

Styrelsens sammansattning
Styrelseledaméterna valjs arligen pa arsstdmman i
Bolaget for tiden intill ndsta arsstdmma. Enligt
ZignSecs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst
tre och hogst atta styrelseledaméter med hogst tva
suppleanter. Styrelsen bestar av sex ledaméter,
varav en av ledaméterna valdes in vid arsstdmman
den 28 maj 2019. Inga arbetstagarrepresentanter
har utsetts. Styrelseledam&terna presenteras
narmare under avsnittet " Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor”.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande har till uppgift att tillse att
styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen
fullgér sina dligganden. Ordféranden ska sarskilt
organisera och leda styrelsens arbete for att skapa
bésta mojliga férutsattningar for detta arbete. Det ar
ordférandens uppgift att bland annat tillse att styrel-
sens arbete sker i enlighet med bestdammelserna i
aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning, tillse
att ny styrelseledamot genomgar erforderlig intro-
duktionsutbildning samt den utbildning i dvrigt som
styrelseordféranden och ledamoten gemensamt
finner lamplig, att styrelsen fortlépande uppdaterar
och férdjupar sina kunskaper om Bolaget, att styrel-
sen erhaller tillfredsstallande information och
beslutsunderlag for sitt arbete, faststalla forslag

till dagordning for styrelsens sammantraden efter
samrad med verkstéllande direktéren samt kontrol-
lera att styrelsens beslut verkstalls.

Styrelsens arbete

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revi-
deras arligen och faststélls pa det konstituerande
styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen reglerar
bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgif-
ter, beslutsordning inom Bolaget, styrelsens mote-
sordning, ordférandens arbetsuppgifter samt
arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstéllande
direktoren. Pa konstituerande styrelsemote varje ar
faststélls aven instruktion avseende ekonomisk
rapportering, instruktion till verkstallande direktor
och 6vriga for Bolaget relevanta styrdokument och
policyer. Styrelsen sammantrader vid behov och vid
sidan av styrelsemoten har styrelseordféranden och
verkstallande direktdren en fortlépande dialog
rérande forvaltningen av Bolaget.

64 Inbjudan till teckning av aktier i ZignSec AB (publ)

Revisions- och ersattningsutskott
Bestdmmelser om inrédttande av revisionsutskott
framgar av aktiebolagslagen och omfattar i detta
avseende endast bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa reglerad marknad. Bestdmmelserna om
inrdttande av ersattningsutskott finns i Koden, vilken
inte &r obligatorisk fér ZignSec. Styrelsen har gjort
beddmningen att det mot bakgrund av verksamhe-
tens omfattning och Bolagets storlek i dagslaget
inte ar motiverat att inratta sarskilda utskott
avseende revisions- och ersattningsfragor utan att
dessa fragor behandlas inom styrelsen.

Verkstéllande direktor och ledning
Verkstallande direktéren &r i sin roll underordnad
styrelsen och har som huvuduppgift att skéta
ZignSecs |6pande forvaltning och den dagliga
verksamheten i ZignSec i enlighet med styrelsens
riktlinjer och anvisningar. Atgarder som med hansyn
till omfattningen och arten av Bolagets verksamhet
ar av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utan-
for den I6pande forvaltningen och ska darfér bere-
das och foredras styrelsen for beslut. Av styrelsens
arbetsordning och instruktionen f6r verkstallande
direktéren framgar arbetsfordelningen mellan styrel-
sen samt mellan styrelsens ordférande och den verk-
stéllande direktoren. Verkstéllande direktoren tar
hand om Bolagets I6pande férvaltning enligt rikt-
linjer och anvisningar som styrelsen meddelar. Verk-
stallande direktoren ska fortldpande halla styrelsens
ordférande informerad om utvecklingen av ZignSecs
verksamhet, resultat och ekonomiska stéllning samt
varje annan héndelse, omstandighet eller férhal-
lande som inte kan antas vara av ovésentlig bety-
delse fér ZignSecs aktiedgare. Férutom verkstal-
lande direktdren har ZignSec en CFO, CTO och
COOQO. Den verkstallande direktéren, CFO, CTO och
COO presenteras under rubriken ” Ledande befatt-
ningshavare” i avsnittet " Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor”.

Intern kontroll

ZignSec har inte inrattat nagon sarskild funktion fér
internrevision utan uppgiften fullgérs av styrelsen.

| ZignSec ansvarar vidare verkstallande direktéren
tillsammans med CFO for att en erforderlig kontroll
sakerstalls och att uppféljning sker.



Bolagsstyrning

Revision

Bolagets revisor utses av arsstdmman for perioden
intill slutet av nasta arsstdmma. ZignSecs revisor
granskar arsbokslut, arsredovisning och koncern-
redovisning samt styrelsens och den verkstallande
direktérens forvaltning. Revisorn ska efter varje
rékenskapsar lamna en revisionsberéttelse till
arsstamman. Bolagets revisor rapporterar personli-
gen varje ar sina iakttagelser fran granskningen och
sina bedémningar av Bolagets interna kontroll till
styrelsen. Enligt ZignSecs bolagsordning ska Bola-
get ha en eller tva revisorer och hégst tva revisors-
suppleanter. Vid arsstdmman den 28 maj 2019
valdes revisionsfirman Ernst & Young Aktiebolag till
Bolagets revisor med auktoriserade revisorn Beata
Lihammar som huvudansvarig revisor fér tiden intill
slutet av nasta arsstdmma. Vid arsstémman den

28 maj 2019 beslutades dven att ersattning till
revisorn skulle utga enligt godkénd och I6pande
rakning. Nuvarande revisor presenteras under
rubriken "Revisor” i avsnittet " Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt ZignSecs bolagsordning ska aktiekapitalet
vara lagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK
fordelat pa lagst 9 977 250 och hégst 39 909 000
aktier. Per dagen for den senaste balansrékningen,
den 31 december 2018, uppgick aktiekapitalet i
Bolaget till 69 029,59 SEK férdelat pa totalt

10 354 250 aktier. Varje aktie hade ett kvotvarde om
0,00667 SEK. Samtliga aktier i Bolaget vid tidpunk-
ten var av samma aktieslag, utfardade i enlighet
med svensk ratt och denominerade i svenska kronor
(SEK). Samtliga aktier vid tidpunkten var fullt betalda
och fritt verlatbara.

Per Prospektets datum uppgar aktiekapitalet i Bola-
get till 518 133,66 SEK fordelat pa totalt 13 074 250
aktier. Varje aktie har ett kvotvérde om 0,03963 SEK.
Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag, utfardade
i enlighet med svensk ratt och denominerade i
svenska kronor (SEK). Aktierna ar fullt betalda och
fritt dverlatbara. ISIN-koden for ZignSecs aktie ar
SE0012930105.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna
Aktierna i ZignSec har emitterats i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551) och kan endast andras
enligt de forfaranden som anges i samma lag.

Rostratt

| Bolaget finns ett aktieslag. Varje aktie i Bolaget
berattigar till en (1) rést pa bolagsstdmman och varje
aktiedgare &r beréattigad till ett antal roster motsva-
rande innehavarens antal aktier i Bolaget. Varje aktie
ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst.

Réattigheter vid ett uppkdp

I hdndelse av ett offentligt bud pa Bolagets aktier &r
takeover-regler for vissa handelsplattformar rérande
offentliga uppkdpserbjudanden pa aktiemarknaden
tillampliga (Takeover-reglerna). | Takeover-reglerna
finns ocksa bestammelser om budplikt och férsvars-
atgarder.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller
genomfor en kvittningsemission har aktiedgarna
som huvudregel foretradesrétt att teckna sadana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehas fére emissionen. Bolagsstémman, eller
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styrelsen med stod av bolagsstdmmans bemyndi-
gande, kan dock besluta om avvikelse fran aktie-
dgarnas foretréadesratt. Det finns inga bestdmmelser
i ZignSecs bolagsordning som begransar mojlighe-
ten att, i enlighet med bestdmmelserna i aktie-
bolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler med avvikelser fér aktiedgarnas
foretradesratt.

Ré&tt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i ZignSec ger lika ratt till utdelning
samt till Bolagets tillgangar och eventuella Gverskott
i handelse av likvidation i relation till antalet aktier
som aktiedgaren innehar. | hdndelse av eventuell
likvidation, inlésen eller konvertering har samtliga
aktier samma prioritet. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesérjs
av Euroclear. Rétt till utdelning tillkommer den som
ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
foérda aktieboken pa den avstamningsdag for utdel-
ning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears férsorg. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan
fordran ar féremal fér en tioarig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Det finns inga restriktioner for utdelningen eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige.

Utdelningspolicy

ZignSec befinner sig i en tillvéxtfas och nagon utdel-
ning har hittills inte lamnats av Bolaget. Eventuella
framtida utdelningar och storleken pa sadana utdel-
ningar &r beroende av Bolagets framtida resultat,
finansiella stallning, kassafléde, rérelsekapitalbehoy,
investeringsbehov och andra faktorer. Det kan inte
férutses om och nar Bolaget kommer kunna lédmna
vinstutdelning, hur stor sadan vinstutdelning kan
ténkas bli eller om sadan vinstutdelning kommer
vara langsiktigt hallbar. Bolaget har darfér inte
antagit nagon utdelningspolicy.

Framtida utdelningar, i den man sadan foreslas av
styrelsen och godkénns av Bolagets aktiedgare,
kommer vara beroende av och baseras pa de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stéller
pa Bolaget egna kapital samt Bolaget konsolide-
ringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.



Kallskatt pa utdelning

ZignSec atar sig e] ansvaret for att innehalla kallskatt
pa utdelning. Se vidare information i avsnitt “ Vissa
skattefragor i Sverige”.

Central vardepappersférvaring

ZignSec ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1198:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument. Av denna anledning utférdas inga
fysiska aktiebrev. Transaktioner med aktierna sker
elektroniskt genom kontoféring och registrering av
aktierna i Euroclears avstdmningsregister av beho-
riga banker och andra vardepappersforvaltare.
Aktiedgare som &r inforda i aktieboken och anteck-
nad i avstdmningsregistret ar beréttigade till samt-
liga aktierelaterade rattigheter.

Detta register férs av Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm. ISIN-koden fér Bolagets
aktie ar: SE0012930105.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande som
lédmnats till féljd av budplikt, inlésenrétt eller
[6sningsskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbju-
dande har [&mnats avseende Bolagets aktier under
innevarande eller féregaende rékenskapsar.

Bemyndiganden

Vid ZignSecs arsstdmma den 28 maj 2019 bemyn-
digades styrelsen att under tiden intill nésta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta
beslut om nyemission av aktier, konvertibler och/
eller teckningsoptioner.

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapital och dgarforhallanden

Bolagets aktiekapital och antal aktier far med stod
av bemyndigandet sammanlagt hégst uppga till vad
som &r tillatet enligt bolagsordningens grénser.
Avvikelse fran féretradesratt far ske for att 6ka Bola-
gets finansiella flexibilitet, mojliggéra extern kapital
anskaffning, for finansiering av Bolagets verksamhet,
kommersialisering och utveckling av Bolagets
produkter respektive immateriella rattigheter och/
eller férvarv av andra féretag och verksamheter.
Dérutover ar syftet med bemyndigandet att mojlig-
gora for styrelsen att besluta om spridningsemission
i samband med marknadsnotering av Bolagets
aktier. Teckningskursen ska vara marknadsmassig vid
tidpunkten da aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner emitteras.

Aktiedgaravtal

Styrelsen kanner inte till nagra éverenskommelser
mellan ZignSecs aktiedgare som syftar till gemen-
samt inflytande &ver ZignSec. Savitt Styrelsen
kanner till finns inte heller nagra dverenskommelser
eller motsvarande som kan leda till en féréndring av
kontrollen 6ver Bolaget.

Nyemission i samband med erbjudandet
Erbjudandet omfattar hgst 6 650 000 nyemitterade
aktier. De nya aktierna emitteras till en kurs om

5,30 SEK per aktie. Teckning av nya aktier skall ske
under perioden 23 september — 7 oktober 2019.
Erbjudandet innebar att antalet aktier kommer 6ka
fran 13 074 250 stycken till hogst 19 724 250
stycken. For nuvarande aktiedgare motsvarar detta
en utspadning om 34 procent av kapital- och réstan-
del i Bolaget (under antagande om fulltecknat Erbju-

dande).

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan starten 2015 och fram till dagen fér detta Prospekt.

Antal aktier Aktiekapital Tillfort kapital
Pris/aktie

Tidpunkt Handelse Férandring Totalt Kvotvérde Férandring Totalt (genomsnitt) Ack. tillfért
2015-06-05  NYBILDNING 500 500 100,00 kr 50000,00kr  50000,00 kr 50 000,00 kr

SPLIT (100:1) 49 500 50000 1,00 kr
2015-12-08  NYEMISSION 13575 63575 1,00 kr 13 575,00 kr 63 575,00 kr 1,96 kr 4 050 000,00 kr
2017-12-01  NYEMISSION 2940 66 515 1,00 kr 2 940,00 kr 66 515,00 kr 2,27 kr 5049 600,00 kr

SPLIT (150:1) 9910735 9977 250 0,00667 kr
2018-11-22  NYEMISSION 377000 10354250 0,00667 kr 2514,59 kr 69 029,59 kr 3,00 kr 6180 600,00 kr
2019-05-24" NYEMISSION 2720000 13074250 0,00667 kr 18 133,66 kr 87 163,25 kr 4,00kr 17 060 600,00 kr
2019-05-28 FONDEMISSION 0 13074250 0,03963 kr 430970,41 kr  518133,66 kr

1) Nyemissionen beslutades pa en extra bolagsstdmma den 17 december 2018. Registreringen av nyemissionen skedde férst den 24 maj 2019.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Konvertibler, teckningsoptioner etc.

Per dagen for den senaste balansrakningen, den
31 december 2018, fanns det inga utestaende
teckningsoptioner, konvertibler eller nagra andra
utbytbara, villkorade eller ovillkorade vardepapper.

Bolaget har, per dagen fér detta Prospekt, endast
ett incitamentsprogram som beslutades av extra
bolagsstdmman den 29 juli 2019 och som omfattar
totalt 782 494 teckningsoptioner utgivna till
anstallda i Bolaget. Teckningsoptionerna berattigar
till teckning av nya aktier i Bolaget under perioden
15 augusti 2022 till och med 31 december 2022.
Varje teckningsoption beréttigar innehavare till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget, vardera till en
teckningskurs om 5 kronor per aktie. Fullstandig
beskrivning av incitamentsprogrammet finns i
avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor” under rubriken " Ersdttning till styrelse och
ledande befattningshavare”.

Utdver ovan finns inga utestaende teckningsoptio-
ner, konvertibler eller andra vérdepapper som kan
leda till utspadning av Bolagets aktiedgare.

Agarstruktur

Nedan aterges Bolagets aktiebok per datumet for
Prospektets utgivande i sammandrag. | Bolaget
finns ett aktieslag. Per detta datum uppgar antalet
aktiedgare till 27 stycken. Det finns savitt Bolaget
kanner till inget direkt eller indirekt &gande som
leder till kontroll av Bolaget per dagen fér Prospek-
tets utgivande.

Certified adviser

Bolagets Certified Adviser & Eminova Fondkommis-
sion. Avtalet med Eminova Fondkommission |&per
tills vidare med 3 manaders 6msesidig uppsag-
ningstid. Eminova Fondkommission &ger inga aktier
i Bolaget per datumet fér Prospektets utgivande.

Aktiedgare Antal aktier % agande
Retsoobe AB 2807 400 21,5%
NFT Ventures 1 Kommanditbolag 2536 250 19,4 %
Bengt Braun Forvaltnings AB 1725300 13,2%
Alexander Albed;] 712 650 55%
Arastoupour & Persson Investment AB 650 000 50%
Investment AB Stentulpanen 640 350 4,9 %
Nils Jonas Ingelstrom 447 250 3.4 %
Gerard Ake Pontus Bonnier 434700 33%
Andreas Bergman 340000 2,6%
Jimmy Eriksson 267 750 2,0%
Ovriga befintliga aktieidgare 2512 600 19,2%
Totalt 13 074 250 100 %
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Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma ar ZignSec AB (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt séte i Solna.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva eller, direkt eller indirekt via dotter-
bolag &ga och férvalta bolag som bedriver, verksamhet
inom IT-system och IT-tjanster, idka handel med vérde-
papper samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgéra lagst 500 000 kronor och
hégst 2 000 000 kronor.

§ 5 Aktieantal
Antalet aktier ska vara lagst 9 977 250 och hogst
39 909 000 aktier.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 8 ledaméter
med hogst 2 suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direk-
térens férvaltning ska bolaget ha en eller tva revisorer
och hégst tva revisorssuppleanter.

§ 8 Kallelse

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra bolags-
stdmma déar fraga om &ndring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska ske tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra
bolagsstémma ska ske tidigast sex och senast tva
veckor fore stamman. Kallelse till bolagsstamma ska ske
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets webb-
plats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens
Industri (DI).

§ 9 Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i bolagsstdmma ska dels (i)
vara upptagen i sadan utskrift eller annan framstalining
av hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen (2005:551) avseende férhallanden
fem (5) vardagar fére stamman, dels (i) anmala sitt
deltagande till bolaget senast den tidpunkt och den
dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistnédmnda dag
far inte vara s6ndag, annan allmén helgdag, l6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare 8n femte vardagen fére bolagsstamman.

Aktiedgare eller ombud far ha med sig hogst tva (2)
bitrdden vid bolagsstdmma, dock endast om aktie-
dgare anmalt detta till bolaget pa det satt som anges i
féregaende stycke.

§ 10 Arenden pa arsstimma
Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter raken-
skapsarets utgang.

P& arsstdamman ska foljande drenden forekomma.

1) Val av ordférande vid stdmman.

2) Upprattande och godkannande av réstléngd.

)
)

3) Godkannande av dagordning.

4) Val av en eller tva protokolljusterare.
)

5) Prévning av om stdmman blivit behdrigen samman-
kallad.

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och
eventuell revisionsberéttelse samt i férekommande
fall koncernredovisning och eventuell koncern-
revisionsberéttelse.

7) Beslutom

a) faststéllande av resultatrakning och balans-
rékning samt i forekommande fall koncern-
resultatrakning och koncernbalansrakning.

b) dispositioner betraffande vinst eller férlust
enligt den faststéllda balansrékningen

c) ansvarsfrihet at styrelseledamoter och
verkstallande direktor.

*

Faststallande av styrelse- och eventuella
revisorsarvoden.

9) Val av styrelse och, i férekommande fall, revisorer
samt eventuella revisorssuppleanter.

10) Annat drende, som ankommer pé stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Rékenskapsar ar 0101-1231.

§ 12 Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pé avstdmnings-
dagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument eller den som &r antecknad pa avstam-
ningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda
lag, ska antas vara behérig att utéva de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 13 Tvisternas avgorande av skiljeman

Skulle tvist uppkomma mellan bolaget och styrelsen,
styrelseledamot, verkstallande direktor, likvidator eller
aktiedgare, ska den hanskjutas till avgérande av
skiljeman i enlighet med lagen (1999:116) om skilje-
forfarande.
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Legala fragor och kompletterande

information

Allman bolagsinformation

ZignSec AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag
som bildades och registrerades hos Bolagsverket
den 5 juni 2015. Bolaget stiftades i Sverige av
Svenska Standardbolag AB. Bolagets registrerade
firma och handelsbeteckning ar ZignSec AB (publ),
organisationsnummer 559016-5261, LEl-kod:
549300NHBYBBRLVRVL38. Bolaget regleras av, och
verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolags-
lagen (2005:551). Nuvarande féretagsnamn, tillika
handelsbeteckning, registrerades den 16 september
2015. Bolaget har sitt séte i Solna kommun,
Stockholms |&n. For Bolagets séte &r adressen,
Bibliotekstorget 8, 171 45 Solna, Sverige och tele-
fonnumret, +46 8 410 785 00. Bolagets webbplats
ar (www).zignsec.com. Information som &r tillgénglig
pa Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet,
savida denna information inte inforlivas i Prospektet
genom hénvisning.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget bedriva
verksamhet inom IT-system och IT-tjanster samt
dérmed férenlig verksamhet. Den fullsténdiga
bolagsordningen aterfinns under avsnittet
"Bolagsordning”.

Véasentliga avtal

Styrelsen fér Bolaget bedémer att inget enskilt avtal
som Bolaget ingatt &r av vasentlig betydelse, men
att Bolagets avtal sammantaget &r vasentliga inom
ramen for den l6pande verksamheten.

Leverantdrsavtal

Bolaget har slutit avtal med leverantérer. | manga
fall ingas leverantérsavtal fér mojlighet till anvand-
ning av leverantdrernas registerdatabaser. Priset
faststélls for 12 manader framéat och ZignSec betalar
dérefter for den volym Bolaget i sin tur genererar via
sina kunder.

Distributionsavtal

Bolaget har slutit distributionsavtal med innehavare
av olika ID-verifieringsldsningar. De stdrre distribu-
tionsavtalen I6per tills vidare med tre till sex ména-
ders uppsagningsratt for Bolaget.
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Kundavtal

Bolaget tillampar standardavtal gentemot sina
kunder. Bolagets stérsta kunder finns inom spel-
branschen samt inom branschen f&r sjuk- och hélso-
vard. Avtalen med dessa har ingatts under perioden
september 2017 — december 2018 och avser
produktleveranser for digitala identifikationer,
verifiering av kundinformation samt, i vissa fall,
analys av kunduppgifter. Avtalen |6per med en
Smsesidig uppsagningstid om tre manader.

Avtal utanfér den I6pande verksamheten

Bolaget har inte slutit nagra véasentliga avtal utanfér
ramen for den l6pande verksamheten. Bolaget har
inte heller i 6vrigt ingatt nagra avtal utanfér ramen
for den I6pande verksamheten som innehaller
nagon bestdmmelse som innebar att Bolaget
tilldelas en rattighet eller alaggs skyldighet som per
dagen for Prospektet ar av véasentlig betydelse for
Bolaget.

Krediter, stallda sdkerheter och
ansvarsférbindelser

ZignSec ar ett bolag i en expansiv fas som &r fullt
finansierat av eget kapital fran emissioner. Bolaget
har inga réntebérande skulder eller externa lan.

Immateriella rattigheter

Bolagets verksamhet bestar av att aggregera
ID-verifierings |6sningar. Utvecklingen av nya
ID-verifieringslésningar sker snabbt och darfor har
det inte ansetts relevant eller kostnadseffektivt att
soka immaterialrattsligt skydd for Bolagets tekniska
|6sningar. Den enda immateriella rattigheten Bola-
get innehar i dagsldget ar hanforlig till Bolagets
varumaérke ZIGNSEC. Harutdver innehar Bolaget
féretagsnamnet ZignSec AB som sedan september
2015 é&r registrerat hos Bolagsverket.

Forsakringar

Styrelsen fér Bolaget bedémer att Bolaget har ett
tillfredsstéllande forsékringsskydd med beaktande
av Bolagets omsattning, finansiella stéllning och den
typ av verksamhet som bedrivs, samt de i verksam-
heten hittills uppkomna riskerna. Ingen del av verk-
samheten bedéms vara av sadan art att forsakrings-
skydd inte kan erhallas pa marknadsmaéssiga villkor.



Fastigheter och lokaler

Bolaget varken dger eller har &gt fast egendom.
Bolaget hyr tva kontorsrum pa Bibliotekstorget 8a,
171 45 Solna, vilket regleras enligt hyresavtal. Hyres-
tiden |6per tillsvidare med fem manaders dmsesidig
uppsagningstid. Lokalhyran fér tva rum samt konfe-
rens- och allménutrymmet uppgar till SEK 15 000
exklusive moms.

Tvister och rattsliga processer

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte
varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga
férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget &r
medvetet om kan uppkomma), som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stéllning eller IdGnsamhet. Det kan dock
inte uteslutas att Bolaget kan bli inblandat i sadana
forfaranden och att det kan fa effekter pa Bolagets
finansiella stéllning och |dnsamhet.

Legala fragor och kompletterande information

Transaktioner med néarstaende

Under den historiska perioden som Prospektet avser
har inga narstaendetransaktioner gt rum, som
enskilt eller tillsammans ar vasentliga fér Bolaget
med undantag fér nedan.

Alexander Albedj har genom sitt heldgda bolag
Arte Actus Capital AB under verksamhetsaret 2018
tillhandahallit Bolaget finansiella konsulttjénster. Det
totala beloppet for de tillhandahallna tjansterna har
uppgatt till SEK 375 000 exklusive moms, vilket
motsvarar cirka 17 % av Bolagets omséttning for
verksamhetsaret 2018.

Lock up-avtal

Ledande befattningshavare och styrelseledamdoter
som ar aktiedgare samt vissa andra aktiedgare har
férbundit sig att avsta fran att salja aktier efter att
Erbjudandet genomforts (“Lock up-avtalet”) enligt
foljande.

Lock-up 12 manader

Agare Person.nr/org.nr Antal aktier Andel Andel Lock-up
NFT Ventures 1 Kommanditbolag 969772-0390 2536 250 19.4 % 100 %
Alexander Albed;] 890326-0613 712 650 55% 100 %
Jonas Ingelstrém 760703-7111 447 250 3.4 % 100 %
Jimmy Eriksson 861007-1451 267 750 20% 100 %
Fredrik Leetmaa 710211-0074 130 000 1,0% 100 %
Kjell Arvidsson AB 556718-0277 80 000 0,6 % 100 %

Lock-up 6 manader

Agare Person.nr/org.nr Antal aktier Andel Andel Lock-up
Retsoobe AB 556806-0254 2807 400 21,5% 90 %
Bengt Braun Forvaltnings AB 556829-1768 1725 300 13,2% 90 %
Investment AB Stentulpanen 556838-7277 640 350 4,9 % 90 %

Aktiedgare till sammanlagt omkring 32,1 procent

av aktierna i Bolaget per datumet for Prospektets
utgivande har férbundit sig att, i férhallande till

100 procent av deras respektive innehav, avsta fran
att salja eller pa annat satt dverlata aktier under en
tidsperiod om tolv (12) ménader efter att handeln pa
Nasdaq First North inletts. Aktiedgare till samman-
lagt omkring 39,6 procent av aktierna i Bolaget per
datumet for Prospektets utgivande har férbundit sig
att, i férhallande till 90 % av deras respektive inne-
hav, avsta fran att sélja eller pa annat satt Gverlata
aktier under en tidsperiod om sex (6) manader efter
att handeln pa Nasdaq First North inletts.

Aktiedgarna enligt ovan har saledes genom
Lock up-avtalet férbundit sig gentemot Eminova
Fondkommission att inte direkt, eller indirekt, avyttra

sina respektive aktier i Bolaget enligt ovan, inklusive
de aktier som férvérvas i Erbjudandet, under respek-
tive avtalad tidsperiod efter att handeln pa Nasdaq
First North inletts (“Lock up-perioden”).

Efter utgangen av Lock up-perioden kan aktierna
komma att bjudas ut till férsaljning vilket kan komma
att paverka marknadspriset pa aktien. Eminova Fond-
kommission kan dven komma att medge undantag
fran ingangna Lock up-ataganden vid exempelvis
handelse av att ett publikt bud ldmnas pa Bolaget,
alternativt att aktier utlanas till Eminova Fond-
kommission for att levereras i samband med Erbju-
dandet. Medgivande av undantag fran ingangna
Lock up-ataganden avgérs fran fall till fall och kan
vara saval personlig som affarsmassig karaktar.

Inbjudan till teckning av aktier i ZignSec AB (publ) 71



Legala fragor och kompletterande information

Teckningsatagande

Bolaget har erhallit teckningsataganden fran Aras-
toupour & Persson Investment AB, Johan Svensson,
Love Carlsson, Andreas Johansson och Osten Carls-
son enligt tabellen nedan. For teckningsatagandena
utgar ingen ersattning. Teckningsatagandena &r inte
sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pant-
sattning eller liknande arrangemang. Samtliga
ataganden ingicks genom avtal under september
manad.”

Arastoupour & Persson Investment AB 3500 000
Johan Svensson 2 500 000
Love Carlsson 2 200 000
Andreas Johansson 1817 000
Osten Carlsson 1817 000

Savitt Bolaget kanner till ar det enbart Arastoupour
& Persson Investment AB av de storre aktiedgarna
enligt tabellen under avsnittet " Agarstruktur” som
avser att teckna sig fér Erbjudandet. | dvrigt finns
det, savitt Bolaget kénner till, inga andra storre
aktiedgare eller medlemmar i Bolagets férvaltnings-,
tillsyns- eller ledningsorgan som avser att teckna sig
for Erbjudandet, eller nagon person som avser att
teckna sig fér mer @n 5 procent av Erbjudandet.

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt Bolaget kénner till existerar inga aktiedgar-
avtal eller liknande dverenskommelser mellan aktie-
dgarna i ZignSec som syftar till att skapa gemensamt
inflytande dver Bolaget, eller som kan resultera i en
férandring eller kontroll 6ver Bolaget.

Tillstand m.m.

Bolaget bedriver ingen verksamhet som kraver till-
stand. | évrigt anser styrelsen att Bolaget har, eller
har ansokt om, alla relevanta tillstand for sin avsedda
verksamhet.

Radgivare

Eminova Partners &r Bolagets finansiella radgivare i
samband med Erbjudandet och upprattandet av
Prospektet. Eminova Fondkommission ar dven emis-
sionsinstitut avseende Erbjudandet samt blivande
Certified Adviser till Bolaget i samband med note-
ringen pa Nasdagq First North. Eversheds Sutherland
ar Bolagets legala radgivare i samband med Erbju-
dandet. Ernst & Young AB &r Bolagets revisor och
huvudansvariga revisor ar Beata Lihammar.

Eventuella intressekonflikter

Eminova Partners AB ar finansiell radgivare till Bola-
get och Eminova Fondkommission AB agerar emis-
sionsinstitut i samband med Erbjudandet. Eversheds

Sutherland Advokatbyra AB &r legal radgivare till
ZignSec i samband med Erbjudandet. Utéver vad
som anges ovan har Eminova Partners, Eminova
Fondkommission och Eversheds Sutherland inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet har Bolaget ingatt
teckningsataganden enligt tabellen ovan. Ingen
ersattning utgar for lamnade teckningsataganden.

Handlingar inférlivade genom hanvisning
ZignSecs reviderade arsredovisningar for réken-
skapsaren 2016-2018 utgor en del av Prospektet
och ska l&sas som en del dérav. De sidor som inte
inforlivas nedan &r inte relevanta eller aterges pa
annan plats i Prospektet. Hanvisningar goérs enligt
féljande.

® ZignSecs reviderade arsredovisning for raken-
skapsaret 2016 inklusive revisionsberéttelse.

® ZignSecs reviderade kassaflodesanalys for
rakenskapsaret 2016 inklusive revisionsberattelse.

® ZignSecs reviderade arsredovisning for réken-
skapsaret 2017 inklusive revisionsberéttelse.

® ZignSecs reviderade kassaflodesanalys for
rakenskapsaret 2017 inklusive revisionsberattelse.

® ZignSecs reviderade arsredovisning for réken-
skapsaret 2018 inklusive revisionsberéttelse.

® ZignSecs reviderade kassaflodesanalys for
rakenskapsaret 2018 inklusive revisionsberattelse.

ZignSecs arsredovisning for rékenskapsaret 2016-
2018 &r upprattad i enlighet med arsredovisnings-
lagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3). Arsredovisningarna &r reviderade av
Bolagets revisor.

Utbver Bolagets arsredovisningar och kassaflodes-
analyser avseende rakenskapsaren 2016-2018

har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av revisor.

Handlingar tillgéngliga for inspektion
Kopior av féljande handlingar kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets
kontor (Bibliotekstorget 8, 171 45, Solna) under
ordinarie kontorstid. Handlingar kan &ven erhallas
via Bolagets hemsida: (www).zignsec.com.

® ZignSecs stiftelseurkund och bolagsordning

® ZignSecs arsredovisning for rakenskapsaren
2016-2018 (inklusive revisionsberattelse)

® Prospektet.

1) Bolaget har dven harutéver erhallit teckningsatagande till ett belopp uppgaende till ca 13 166 000 kronor. Dock galler fér samtliga teck-

ningsférbindelser att ingen ersattning har utgatt.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor och dess konsekvenser som
aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag som, om inte annat anges, ar
obegransat skattskyldiga i Sverige med anledning av innehav i och handel med
aktier i Bolaget efter upptagande till handel pa Nasdaq First North. Sammanfatt-
ningen baseras pa att aktierna i Bolaget skatterattsligt anses marknadsnoterade,
vilket ar fallet om handel i aktierna pa Nasdaq First North sker i tillrackligt stor
omfattning. Vidare &r sammanfattningen baserad pa vid tidpunkten fér offentlig-
gorande av Prospektet gallande lagstiftning och ar endast avsedd som generell
information avseende aktierna i Bolaget fran och med tidpunkten nar aktierna

upptas till handel pa Nasdaq First North.

Sammanfattningen omfattar inte fljande:

® situationer nar aktier innehas som omséattnings-
tillgangar i néringsverksamhet,

@ situationer néar aktier innehas av kommandit- eller
handelsbolag,

® situationer nar aktier innehas via en kapitalforsak-
ring eller ett investeringssparkonto (ISK),

® de sérskilda regler om skattefria realisations-
vinster (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlus-
ter) och utdelning i bolagssektorn som kan bli
tillampliga da investeraren innehar aktier som
anses vara naringsbetingade,

® de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillamp-
liga pa aktier i bolag som ar eller har varit famans-
foretag eller pa aktier som férvarvats med stéd av
saddana aktier,

® utldndska foretag som bedriver verksamhet fran
fast driftstélle i Sverige, eller

® utldndska féretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa fore-
tagskategorier, exempelvis investmentféretag och
investeringsfonder samt fér personer som &r
begrénsat skattskyldiga i Sverige. Den skattemas-
siga behandlingen av varje enskild aktiedgare beror
delvis pa dennes specifika situation och skattelag-
stiftningen i investerarens medlemsstat och emitten-
tens registreringsland kan inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen. Varje aktiedgare bor radfraga
oberoende skatteradgivare om de skattekonsekven-
ser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska skatte-

regler, bestimmelser i dubbelbeskattningsavtal och
andra regler som kan &ga tillamplighet.

Beskattning i Sverige for fysiska personer vid
avyttring av aktier

Né&r marknadsnoterade aktier saljs eller pa annat satt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en
avdragsgill kapitalforlust uppsta. For fysiska perso-
ner som ar obegrénsat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sasom réntor, utdel-
ningar och realisationsvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust beréknas
normalt som skillnaden mellan férsaljningsersatt-
ningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgiften).
Ombkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma
slag och sort ldggs samman och beréknas gemen-
samt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid
forséljning av marknadsnoterade aktier far, som ett
alternativ, schablonmetoden anvéndas. Enligt
schablonmetoden bestdms omkostnadsbeloppet
till 20 procent av nettoférsaljningsersattningen.

Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier &r fullt
kvittningsbara mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter
som uppkommer samma beskattningsar (dock inte
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter, sa
kallade réntefonder). Kapitalforluster som inte kan
dras av pa detta satt kan till 70 procent kvittas mot
dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.
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Vissa skattefragor i Sverige

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift med 30 procent av den del av
underskottet som inte verstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av det aterstaende underskottet.
Ett sadant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Beskattning vid utdelning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyl-
diga i Sverige beskattas utdelning pa marknads-
noterade aktier i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer
bosatta i Sverige innehalls normalt preliminarskatt
avseende utdelningar med 30 procent. Den prelimi-
néra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden
eller, betréffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

Aktiebolag

For svenska aktiebolag beskattas alla inkomster,
inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i
inkomstslaget naringsverksamhet till en skattesats
om 21,4 % for aktiebolag vars rékenskapsar pabor-
jas efter 2019-01-01 (22 % i annat fall). Kapitalvinster
och kapitalférluster berdknas pa samma sétt som for
fysiska personer (se beskrivning ovan under

" Beskattning i Sverige fér fysiska personer vid
avyttring av aktier").

Avdrag for avdragsgilla kapitalforluster pa aktier
medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte har kunnat
utnyttjas ett visst beskattningsar far sparas (i det
aktiebolag déar foérlusten uppstatt) och dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier under efter-
foljande beskattningsar utan begrénsning i tiden.
Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag
dar forlusten uppstod far den dras av mot skatteplik-
tiga kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper
som beskattas som aktier i ett annat i bolag inom
samma koncern, under férutséttning att det forelig-
ger koncernbidragsratt mellan bolagen samt att
bada bolagen begér det for ett beskattningsar som
har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha
haft det om inte om nagot av bolagens bokférings-
skyldighet upphér). Sarskilda skatteregler kan vara
tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa
juridiska personer, exempelvis investeringsfonder
och investmentforetag.
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Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

For aktiedgare som &r begréansat skattskyldiga i
Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupong-
skatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inldsen av aktier och aterkép av egna aktier genom
ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst
slag. Skattesatsen &r 30 procent. Kupongskattesat-
sen ar dock i allménhet reducerad genom dubbel-
beskattningsavtal som Sverige ingatt med andra
l&dnder. Flertalet av Sveriges dubbelbeskattnings-
avtal mojliggor nedsattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet
om tillrackliga uppgifter om den utdelningsberatti-
gade foreligger. | Sverige verkstélls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren. | de fall

30 procents kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats, eller om fér mycket kupongskatt
innehallits, kan aterbetalning begéras hos Skattever-
ket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige
—och som inte bedriver verksamhet fran fast drift-
stélle i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan bli
féremal for beskattning av saval kapitalvinster som
utdelningar i sitt boséattningsland.

Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige

bli féremal for kapitalvinstoeskattning i Sverige vid
avyttring av aktier i Bolaget om de vid nagot tillfélle
under det kalenderar da avyttringen sker, eller under
de foregdende tio kalenderaren, varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan dock begréansas
genom dubbelbeskattningsavtal.



Ordlista

"Alternativa Nyckeltal”

Nyckeltal som anvands i Prospektet och som inte har definierats eller
specificerats enligt BFNAR.

"AML" Avser den engelska bendmningen “Anti-Money Laundering”. AML avser
atgérder som skall upptacka och férhindra penningtvatt.

"AML4" Avser direktiv (EU) nr. 2015/849, med den engelska bendmningen
"Anti Money Laundering 4”.

"API"” Forkortning av “Applikationsprogrammeringsgréanssnitt”. APl &r en mjukvara
som datorprogram anvander for att kommunicera med varandra med hjalp
av olika instruktioner.

"B2C" Avser den engelska bendmningen “Business to Consumer”. B2C &r en
afférsstrategi som innebaér att féretag séljer sina produkter eller tjanster till
konsumenter.

"CFO" Avser den engelska bendmningen " Chief Financial Officer”. Avser den
person som ar ansvarig for féretagets finansiering och ekonomi.

"COO” Avser den engelska benamningen “Chief Operating Officer”. Avser den
person som ar ansvarig for foretagets operativa arbete.

"CTF" Avser den engelska bendmningen “Counter-Terrorism Financing”. CTF avser
atgarder som skall upptécka och férhindra terrorfinansiering.

"CTO" Avser den engelska bendamningen ”Chief Technology Officer”. Avser den
person som &r ansvarig for féretagets |T-funktioner och utvecklingsarbete.

"elD" Elektroniskt identitetsbevis.

"elDAS” Avser férordning (EU) nr. 910/2014.

"Fintech” Forkortning av “Finansiellteknologi”. Fintech &r ett samlingsnamn f6r
anvandningen av [T-teknologi inom finans.

"GDPR" Avser férordning (EU) nr. 2016/679, med den engelska bendmningen
"General Data Protection Regulation”.

"Koden” Svensk kod fér bolagsstyrning.

"Kundkdannedom"” eller
"Kann din kund”

Avser riktlinjer for organisationer géllande kdnnedom om kunder och deras
affarer for att férhindra penningtvatt och finansiering av illegal verksamhet.
Svensk dversattning av den engelska bendmningen “Know Your Customer”.

" KYC"

Avser den engelska bendmningen “Know Your Customer”.

“"Onboarding”

Processen av att bekanta en ny kund med féretagets produkter eller tjanster.

"Oreglerade miljéer”

Omgivningar som inte féljer krav fran regelverk.

"Lock up-avtal”

Avtal dar aktiedgare har férbundit sig fran att sélja aktier efter att Erbjudandet
genomfdrts under en viss tidsperiod.

"Lock up-perioden”

Den avtalade tidsperiod dar Lock up-avtalet géller.

"PEP"

Forkortning av “Politiskt exponerad person”. PEP omfattar huvudsakligen
hogt uppsatta politiker, andra @mbetsmén och deras narstaende.

"PSD2"

Avser direktiv (EU) nr. 2015/2366, med den engelska bendmningen
“Payment Service Directive 2".

"Reglerade miljéer”

Omgivningar som foljer krav fran regelverk.

"Takeover-reglerna”

Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar rérande offentliga uppkdps-
erbjudandet pa aktiemarknaden.
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Adresser

ZignSec AB (publ)
Bibliotekstorget 8

171 45, Solna

Sverige

Telefon: +46 8 410 785 00
(www).zignsec.com

Finansiell radgivare
Eminova Partners AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 11 00
(www).eminovapartners.se

Retail distribution
Nordnet Bank AB
Box 30099

SE-104 25 Stockholm

Emissionsinstitut

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr.

111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 11 00
(www).eminova.se

Legal radgivare

Eversheds Sutherland Advokatbyra AB
Box 14055, Strandvégen 1

104 40, Stockholm

Telefon: +46 8 545 322 00
(www).eversheds-sutherland.se
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Revisor

Ernst & Young AB

Huvudansvarig revisor: Beata Lihammar
Box 7850

103 99 Stockholm

Telefon: 08-520 590 00

(www).ey.com

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00
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